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随着下游纱厂库存消化，进入补库阶段，短纤产销或有回升。生产利润低位，存在

支撑。但短期库存增加，限制反弹力度，短纤震荡偏强对待。

 尿素

印标过后市场焦点将转向国内。目前国内供需基本面尚可，短期供应压力不大。不过

需求端继续偏弱，市场预期不佳，期货反弹动力不足，预计保持震荡偏弱状态。
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 市场概况：短纤开工率维持高位，下游产销情况一般，短纤库存连续 4周增加。目前短纤生产利

润处于偏低位置，下行空间有限。纱厂织造厂原料库存较高，终端市场对贸易形势担忧，订单不

及预期，补货意愿趋淡，观望情绪浓厚。

 观点：随着下游纱厂库存消化，进入补库阶段，短纤产销或有回升。生产利润低位，存在支撑。

但短期库存增加，限制反弹力度，短纤震荡偏强对待。

资料来源：CCFEI，冠通研究 资料来源：Wind，冠通研究
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 本周市场：本周日均产量 15.40 万吨，环比下降 0.84 万吨，供应目前不高。复合肥开工率出现 2

月份以来首次下调，本周企业开工率保持在 51.88%，环比下降 1.41%，同比下降 8.82%。现货有

20-30 元/吨下调。受印度招标影响，港口库存增加至 60.40 万吨，环比增加 6.9 万吨；企业库存

20.96 万吨，环比下降 9.05 万吨,区域市场库存均处于低位。企业库存同比下降 51.54 万吨，幅

度较大。但考虑到印标的因素，实际企业+港口库存同比下降 26.61 万吨。

 印标：印度招标意外减量。此前投标量 196 万吨，市场预期国内出货量超过 90 万吨。周二印度

RCF 签发 LOI，总量 80.25 万吨，其中东海岸 26.5 万吨，西海岸 53.75 万吨。低于预期。

 本周观点：印标过后市场焦点将转向国内。目前国内供需基本面尚可，短期供应压力不大。不过

需求端继续偏弱，市场预期不佳，期货反弹动力不足，预计保持震荡偏弱状态。

资料来源：Wind，冠通研究 资料来源：Wind，冠通研究

资料来源：冠通研究
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