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 铁矿石

高位震荡，短期多随成材波动。铁矿石自身基本面驱动较弱，多随成材价格波动。长期看，高矿

价背景下，铁矿供给有望加速释放，同时伴随着需求端工信部去产量政策打压，长期偏空。

 螺纹钢

高位震荡，区间操作。目前螺纹钢供需基本面情况，旺季背景下需求持续向好，另外供给端受到

环保限产压制，螺纹钢仍有一定上涨空间，但是近期监管层对大宗商品涨价关注度较高，另外表

需已进入高位，需警惕需求端边际走弱，预计短期螺纹钢高位震荡。
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铁矿石

利多

 四大发运量环比回落；

 铁水产量低位徘徊，季节性环比增加概率较大；

 港口库存拐点出现；

 终端需求回升，钢企高利润支撑，非限产区增产，提振高品位矿需求增加；

 海外高炉仍在恢复（潜在利多）；

 盘面贴水现货。

利空：

 “碳达峰，碳中和”&工信部压减粗钢产量政策预期影响；

 唐山环保限产成为全年常态；

 疏港量回落明显；

 高矿价下非主流矿供给加速释放；

 港口库存去库不及预期。

观点总结：高位震荡，短期多随成材波动。铁矿石自身基本面驱动较弱，多随成材价格波动。长期看，

高矿价背景下，铁矿供给有望加速释放，同时伴随着需求端工信部去产量政策打压，长期偏空。
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螺纹钢

利多：

 螺纹钢表观消费回升，当前处于需求旺季，需求持续释放，但需警惕需求端边际走弱；

 库存大幅降库；

 唐山环保限产成为全年常态，但钢厂利润已升至较高水平，钢厂生产积极性高，产量环比回升；

 唐山钢坯价格处于历史高位。

利空

 地产超预期走弱；

 压减粗钢产量政策不急预期；

 近日管理层对大宗商品涨价关注度很高，涨价政策风险增大；

 周末钢坯转跌。

观点总结：高位震荡，区间操作。目前螺纹钢供需基本面情况，旺季背景下需求持续向好，另外供给

端受到环保限产压制，螺纹钢仍有一定上涨空间，但是近期监管层对大宗商品涨价关注度较高，另外

表需已进入高位，需警惕需求端边际走弱，预计短期螺纹钢高位震荡。
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