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下游纺织行业新增订单有限，企业对采购偏谨慎，需求端难以驱动价格上行。生产

利润低位，限制下行空间。预计行情随成本波动。

 尿素

低库存、日产同期偏低、基差驱动上周的期货上涨行情。而同期现货稳定或下调。

UR105 在 5月前震荡偏强的状态仍将持续。UR107 数据上是主力合约，但做市 4.30

日结束，需注意后市流动性风险。UR109 中期偏空，预期反映充分，暂时观望。
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 市场概况：上游 PTA 加工费已经持续一个季度在 280-450 元/吨，企业检修停产增多。聚酯持续

高开工。短纤利润 4年同比偏低位置，现货跌幅放缓。短纤下游仍有采购需求，但对价格敏感。

短纤产销增加后，库存增长得到短期遏制。

 观点：下游纺织行业新增订单有限，企业对采购偏谨慎，需求端难以驱动价格上行。生产利润低

位，限制下行空间。预计行情随成本波动。
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 本周市场：本周日均产量 14.94 万吨，环比下降 0.58 万吨。农业需求偏弱，复合肥开工率 48.29%，

与上周持平，同比下降 8.42%。UR2105 基差从+71 到+19，下降 52 元/吨。

 港口库存在 69.20 万吨，环比增加 0.6 万吨。企业库存 20.67 万吨，环比下降 0.81 万吨。山东、

河南地区库存偏低。日产量走低后，库存偏低且增长缓慢，现货价格能稳定在高位。

 本周观点：低库存、日产同期偏低、基差驱动上周的期货上涨行情。而同期现货稳定或下调。UR105

在 5 月前震荡偏强的状态仍将持续。UR107 数据上是主力合约，但做市 4.30 日结束，需注意后市

流动性风险。UR109 中期偏空，预期反映充分，暂时观望。
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