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 铁矿石

高位偏强震荡。中长期高矿价背景下，铁矿石供给有望加速释放，同时伴随着需求端工信部压减

粗钢产量的政策打压，中长期偏空。但是现阶段成材需求表现良好，价格走高，钢厂利润持续扩

大，高品位矿需求加大，支撑盘面铁矿石价格反弹。

 螺纹钢

偏强震荡，多头方向。驱动螺纹钢价格上涨的主要因素在需求和限产，虽然螺纹钢表观消费环比

回落，但对比历史仍处于高位，另外五一节前终端备货，需求仍然相对较强，而供给端环保限产

加码，邯郸限产正式落地，江苏地区限产扰动，螺纹钢整体仍有一定上涨空间，但高价格，高利

润下，资金相对谨慎。预计短期螺纹钢易涨难跌，考虑到目前价格已处于高位，操作上谨慎追涨，

日内操作为主。
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铁矿石

利多

 铁水产量环比回升；

 钢企高利润支撑，非限产地区增产，高品位矿需求回升；

 五一节前钢厂备货；

 海外高炉生产仍在恢复；

 旺季背景下，终端需求保持高位；

 盘面贴水现货。

利空：

 “碳达峰，碳中和”&工信部压减粗钢产量政策预期影响；

 国内环保限产扰动，日均疏港量小幅回落；

 港口库存持续累库；

 高矿价下非主流矿供给加速释放；

 澳巴发运量环比回升。

观点总结：震荡偏强。中长期高矿价背景下，铁矿石供给有望加速释放，同时伴随着需求端工信部压

减粗钢产量的政策打压，中长期偏空。但是现阶段成材需求表现较好，价格走高，钢厂利润持续扩大，

高品位矿需求加大，而铁矿石高品位矿结构性矛盾尚未改善，支撑盘面铁矿石价格反弹。
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螺纹钢



投资有风险，入市需谨慎。

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020）
总机：010-8535 6666

利多：

 需求旺季，五一节前终端备货，需求保持高位；

 库存连续六周去库；

 环保消息扰动，唐山区域环保限产继续严格执行，邯郸限产正式落地，江苏区域虽未有明令限产

文件发布，但限产消息却在市场发酵。

利空

 旺季需求结束后，表需的边际走弱；

 库存绝对值高位，降幅收窄；

 房地产新开工走弱对需求的影响。

观点总结：偏强震荡，多头方向。驱动螺纹钢价格上涨的主要因素在需求和限产，虽然螺纹钢表观消

费环比回落，但对比历史仍处于高位，另外五一节前终端备货，需求仍然相对较强，而供给端环保限

产加码，邯郸限产正式落地，江苏地区限产扰动，螺纹钢整体仍有一定上涨空间，但高价格，高利润

下，资金相对谨慎。预计短期螺纹钢易涨难跌，考虑到目前价格已处于高位，操作上谨慎追涨，日内

操作为主。
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