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黄金： 
 金价自 1 月初高点 1959 累计下跌震荡超过 280 美元，从 2075 高点累计下滑约 19.2%；阶段筑

底正在进行；金价目前震荡反弹，可初步认为金价在 1676 前低形成阶段底部； 金价短线震荡；

金价在 1900 关口上方；下方支撑在 1959 至 1676 跌势的 61.8%反弹位 1851 和 50%反弹位 1818；

上方阻力在疫情期间低点 1451 至高点 2075 的 23.6%回撤位 1927；短线可考虑逢低做多，快进

快出为宜。 

 期货 AU2112 短线震荡，1 小时线 KDJ 超卖下滑，建议可考虑在特殊均线组 1 小时线绿线 393.00

上方择机逢低做多，目标看向前高 398 附近，进一步可看向 400 关口附近；止损在特殊均线组

1 小时线黄线 391.00 附近；操作贯彻快进快出；若因盘面无序震荡金价快速跌穿 391.00，则暂

时观望不建议操作；注意：金价双底反弹进行中，但因各类基本面信息导致无序震荡较多，风

险较大。 

白银： 
 银价始终位于越过疫情期间低点 11.62 至高点 29.83 的 23.6%回撤位 25.55 上方，反弹持续进行

中；银价反弹已经越过 21.87 至 29.94 涨势的 23.6%回撤位 28.04；上方阻力为 30.00 关口；下

方支撑在 38.2%回撤位 26.86 附近；短线可考虑逢低做多，快进快出为宜。 

 期货 AG2112 短线震荡，1 小时 KDJ 超买回落，短线可考虑在特殊均线组 1 小时线绿线 5760 上

方择机逢低做多，目标看向小前高 5920 附近，进一步看向日线前高 6100 附近；止损在小前低

5680 附近，操作贯彻快进快出。注意：若因无序震荡过于剧烈银价突然跌穿 5680，则暂时观

望不建议操作。 
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宏观视点 
 

 上周美国数据好坏参半，显示美国经济在后疫情时期复苏不均衡，美元指数再次跌穿 90 关口，

金银高位震荡并收在 1900 美元/盎司上方； 

 美国 PCE 物价指数持续高涨并超过美联储传统的 2%加息门槛，但美联储各主要高官不认为通胀可

持续，不认为应该加息或立即缩减 QE； 

 拜登政府推出超 6万亿美元的 2022 年预算案，并获得现任美国财政部长耶伦的大力支持；这份

预算案令美国政府赤字水平升至历史最高水平； 

 代表性的黄金基金 SPDR 黄金 ETF 在 5 月出现连续增仓，一举扭转过去几个月连续持仓下滑的局

面，显示大资金重新重视黄金，实物金需求方面明确利好未来金价。 

 

上周四美国经济数据 
 

 

 上周四美国官方数据显示，美国一

季度实际 GDP 年化季环比修正值 6.4%，

预期 6.5%；  

 美国一季度 PCE 物价指数修正值年

化环比增 3.7%，前值增 3.5%；美国一

季度核心 PCE 物价指数修正值年化环

比增 2.5%，预期增 2.3%；  

 截止 5月 22 日当周初请失业金人数为 40.6 万，预期 42.5 万；截至 5月 15 日当周续请失业金人

数 364.2 万，预期 368 万；  

 上周四美国 4 月耐用品订单环比减 1.3%，为去年 4月来首次下跌，预期增 0.8%；数据后美元指

数维持 90.00 附近震荡； 
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 隔夜美联储隔夜逆回购工具使用规模升至 4853 亿美元，刷新 2015 年末创下的历史新高纪录，连

续第八个交易日增加；  

 

 

上周五美国经济数据 
 

 

 上周五美国 4月 PCE 物价指数同比升 3.6%，预

期 3.5%，较前值 2.3%大幅提高，创 2008 年以来最

快增速，远高于美联储的官方通胀目标 2%；4 月核

心 PCE 物价指数同比升 3.1%，预期 2.9%，较前值

1.8%大幅提高，创 1992 年来最高；  

 

 美国 4月个人收入环比暴跌 13.1，预期暴跌

14.2%；4 月个人消费支出(PCE)环比增 0.5%，符合

预期；有分析认为，在刺激措施耗尽后，收入环比

下降 13.1%，这是有史以来最严重的收入暴跌，导

致储蓄率大幅下降；  

 

 上周五美国密歇根大学消费信心指数终值 82.9，

预期 82.8，但与 4月终值 88.3 相比则出现大幅下

挫；美国 5月芝加哥采购经理人指数（PMI）75.2，

预期 68；  

 

 美联储多位大佬：“通胀临时走高是疫情恢复阶段的供需错配造成的”；  

 

 美国财长耶伦在美东时间 27 日的众议院拨款委员会听证会上表示，目前所目睹的通胀只是暂时

现象，源于消费者支出转变所推动的价格变化，而那些转变和新冠疫情以及供应链瓶颈有关；高

通胀是因为去年指标数据很低有基数效应且原材料短缺。她认为目前的高通胀可能持续到今年末，

然后将出现缓和。 
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 初步结论： 美国通胀水平异常上升，显然是短期内过多的财政和货币刺激造成的，但美联储主

要官员和财政部长耶伦均不认为构成重大问题，也不认为现阶段应启动加息和缩表进行应对，黄

金有望这样的环境下再次发挥对冲通胀的重要作用。 

 

 

拜登 6 万亿美元预算计划 
 

 

 5 月 28 日，美国总统拜登向国会提

出一项 6万亿美元的预算，这将使美国

联邦持续支出达到自二战以后的最高

水平，同时在未来 10 年赤字将超过 1.3

万亿美元；  

 这是拜登上任后的第一份预算案，

要求联邦政府在 2022 财年支出 6万亿

美元，到 2031 年将总支出增加到 8.2

万亿美元。议程包括在他的美国就业计

划(American Jobs Plan)和美国家庭计

划(American Families Plan)中，此外还有其他增加可自由支配支出的计划。  

 不可避免的是巨额赤字的出现，根据拜登本次预算案的提议，到 2022 年，联邦预算赤字仍将达

到 1.8 万亿美元；到 2024 年债务占经济总量甚至超过了二战时期的记录，到 2031 年将上升至美

国经济总规模的 117%。  

 据华尔街日报报道，拜登规模 6万亿美元的预算案，是基于“自今年 4 月晚些时候起将年收入超

过 100 万美元家庭的资本利得税从 23.8%提高到 43.4%”这一假定；假定还包括美国公司税率从

21%提高至 28%。 

 

 初步结论：拜登政府企图靠向美国企业和美国富人增税来筹集资金，很有可能遭到国会共和党人

的强烈抵制。如果拜登仍想推进上述计划，那么大概率会找财政部继续发债或者请美联储继续放

水。 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 
总机：010-8535 6666 

 

财长耶伦大力支持拜登的开支计划 
 

 

 美东时间 27 日周四的众议院拨款

委员会听证会上，美国财政部长耶伦重

申，拜登的大基建等经济刺激方案不会

引发高通胀问题；她预计当前的高通胀

是暂时的，可能持续到今年末，然后缓

和，呼吁国会加大政府的支出力度，投

入更多预算支持经济；  

 耶伦称，通胀调节后的数据显示，

自 2010 年以来美国财政部的预算就没

有真正增加过。财政部下属的很多机构资金严重不足；目前的预算是为 2010 年设计的，财政部

无法依靠这样的预算继续配合经济复苏的工作。  

 她呼吁国会，批准美国国税局获得 132 亿美元的自由裁量支出，以及拨发 4.17 亿美元去推行拜

登提出的 1.8 万亿美元“美国家庭计划”。 

 今年 3月耶伦曾表示美国国债收益率飙升并非通胀失控，主要是因为市场参与者看到了更强劲的

经济复苏；美国出现通胀的风险依然很低，处于可控水平，部分商品价格走高只是短暂现象，即

便整体通胀抬头，美国也有足够的工具加以应对；5月上旬，耶伦又说，4月美国非农就业报告

凸显经济复苏是漫长的过程，她对美国将进入通胀周期持怀疑态度。 

 

 初步结论：耶伦在奥巴马任总统、拜登任副总统时被提拔为美联储主席，是历史上首位女性美联

储主席；目前拜登转任总统，提拔耶伦为财政部长，成为历史上首位女性财政部长，耶伦将无限

配合现任总统拜登的各项财政金融政策，尤其是目前疫情恢复阶段的各项大规模财政开支计划。 
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黄金策略： 

 

 
 金价自 1月初高点 1959 累计下跌震荡超过 280 美元，从 2075 高点累计下滑约 19.2%；阶段筑底

正在进行；金价目前震荡反弹，可初步认为金价在 1676 前低形成阶段底部； 金价短线震荡；金

价在 1900 关口上方；下方支撑在 1959 至 1676 跌势的 61.8%反弹位 1851 和 50%反弹位 1818；上

方阻力在疫情期间低点 1451 至高点 2075 的 23.6%回撤位 1927；短线可考虑逢低做多，快进快出

为宜。 
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 期货 AU2112 短线震荡，1小时线 KDJ 超卖下滑，建议可考虑在特殊均线组 1小时线绿线 393.00

上方择机逢低做多，目标看向前高 398 附近，进一步可看向 400 关口附近；止损在特殊均线组 1

小时线黄线 391.00 附近；操作贯彻快进快出；若因盘面无序震荡金价快速跌穿 391.00，则暂时

观望不建议操作；注意：金价双底反弹进行中，但因各类基本面信息导致无序震荡较多，风险较

大。 
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白银策略： 

 

 

 

 银价始终位于越过疫情期间低点 11.62至高点29.83的23.6%回撤位25.55上方，反弹持续进行中；

银价反弹已经越过 21.87 至 29.94 涨势的 23.6%回撤位 28.04；上方阻力为 30.00 关口；下方支撑

在 38.2%回撤位 26.86 附近；短线可考虑逢低做多，快进快出为宜。 
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 期货 AG2112 短线震荡，1 小时 KDJ 超买回落，短线可考虑在特殊均线组 1 小时线绿线 5760 上方

择机逢低做多，目标看向小前高 5920 附近，进一步看向日线前高 6100 附近；止损在小前低 5680

附近，操作贯彻快进快出。注意：若因无序震荡过于剧烈银价突然跌穿 5680，则暂时观望不建议

操作。 
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