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解锁能化投资策略
冠通研究 2021-06-08

 PTA

PTA震荡偏空对待。原油价格上行，但加工费高位有回调压力。加工费判断交易方向，

加工费区间 300-650。

 PF

季节性弱势，利润偏低导致下跌空间不大，等待机会。PF-TA 价差低位，建议关注。

 尿素

供需进一步失衡，UR2107 走势超上周预期。UR2107合约临近交割，建议关注 UR2109。

成本确定支撑，下游决定峰值。区间 2250-2450。
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能化市场概况

 市场概况：
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PTA&PF

 PTA：加工费连续 5日稳定在 600+。开工率 86.65%，前期检修装置存在复产预期。

 PF：下游织机开工率在季节性淡季，产销脉冲式变化。短纤库存结束增长。短纤利润偏低，下行

存在支撑。

 本周观点：PTA 震荡偏空对待。原油价格上行，但加工费高位有回调压力。加工费判断交易方向，

区间 300-650。PF 季节性弱势，利润偏低导致下跌空间不大，等待机会。PF-TA 价差低位，建议

关注。
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尿素

 本周市场：本周日均产量 15.89 万吨，但周内最低日产 14.9 万吨。供应下降，下游采购较好，

企业库存低至 4.59 万吨。期货贴水幅度收窄，但周末现货涨至 2610-2720，涨 90-170。最新基

差+193。

 复合肥结束横盘，下游调价打开尿素上涨空间。合成氨-尿素价差较大，以及装置检修停产增加，

尿素产量增加有限。

 本周观点：供需进一步失衡，UR2107 走势超上周预期。07 合约临近交割，建议关注 UR2109。成

本确定支撑，下游决定峰值。区间 2250-2450。

 建议投资者关注金融市场监管政策，用盘中实时的基差确定安全边际。当前价格处于历史高位，

需留意政策风险。供需紧张状态下，尿素期货贴水加深，复合肥企业关注买保机会。
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