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 PTA

原油反弹后，PTA成本抬升，支持走强。天气炒作拉动行情走强，PTA趋势看多。加

工费判断交易方向，区间 400-700。当前加工费偏高，谨防行情回落。

 PF

PF 需求回升提前，低利润形成支撑。

 尿素

低库存，深贴水，供应下降背景下，尿素还难以赚弱。基差收窄在 200附近，驱动减

弱。后续关注需求端变化。
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能化市场概况

 市场概况：
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PTA&PF

 PTA：台风导致 PTA 装置停车、降负荷。恒力 PTA 发运减少，现货局部紧张。厂家检修+8 月合约

减量，PTA 维持去库。原油止跌后，PX 价格反弹，推高 PTA 价格。PTA 加工费一度达到 900+，偏

高。下游聚酯企业受到天气、限电、亏损影响，需求端或有减弱。

 PF：下游织机开工率继续抬升，原料 PTA 价格大涨，压缩 PF 利润进入亏损区间，价格随成本被

动抬升。终端产销率一般，坯布小幅去库。聚酯各产品库存变化不大。

 本周观点：原油反弹后，PTA 成本抬升，支持走强。天气炒作拉动行情走强，PTA 趋势看多。加

工费判断交易方向，区间 400-700。当前加工费偏高，谨防行情回落。PF 需求回升提前，低利润

形成支撑。
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尿素

 本周市场：原料煤偏紧+检修+天气，尿素日产量周一降至 14.5 万吨。企业库存 12.31 万吨，+2.39

万吨。农需衰减中，复合肥肥开工率回升。现货累计上调 30~50 元/吨。

 复合肥报价上调后利润回升，开工率提高。印标投标 165.1 万吨，东海岸 71.15 万吨，东海岸

509.5CFR，折算后高于国内出厂价。

 本周观点：低库存，深贴水，供应下降背景下，尿素还难以赚弱。基差收窄在 200 附近，驱动减

弱。后续关注需求端变化。
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