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把脉黑色金属投资
冠通研究 2021-08-03

 铁矿石

中长期，震荡偏弱，逢高做空。澳巴发运有所恢复，需求端铁水产量回落，但上周五政治局会议

指出“稳价保供”和“纠正运动式减碳”，短期铁水产量继续下降预期减弱，铁矿石价格或企稳。

但是中长期，压减粗钢产量（更多压的是长流程）、废钢进口、取消出口退税，铁矿石中长期承

压。

 螺纹钢

短期：10 合约短期偏弱，中长期，待回调后逢低做多。短期：压减预期减弱，疫情扩散需求承压，

短期或震荡偏弱。中长期，供给难有明显增量，符合年初工信部压减粗钢产量初衷，另外当前处

于下一个旺季前期，故中长期，逢低做多为主。

资料来源：Wind，冠通研究
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螺纹钢

上周重要数据回顾

 螺纹钢表观消费 330.90 万吨（-20.29），建筑钢材成交量 16.54 万吨（-1.81）；

 周产量 328.87 万吨（-6.31），短流程 44.37 万吨（-1.74），长流程 284.5 万吨（-4.57）；

 厂库-2.10 万吨，社库增+0.07 吨，总库存降-2.03 万吨；

 基差-149（+16）。

核心关注点：

 供给端，减产影响，铁水产量回落，螺纹钢产量低于往年同期。但是上周五政治局会议指出“稳

价保供”和“纠正运动式减碳”，短期供给预期降减弱。

 需求端，表需和建材成交量再度回落，受极端天气的影响和近期疫情扩散的影响，短期对需求形

成一定压制。

 库存：总库存维持去库，供给减量明显。厂库压力小。

观点总结：短期：10 合约短期偏弱，中长期，待回调后逢低做多。短期：压减预期减弱，疫情扩散

需求承压，短期或震荡偏弱。中长期，供给难有明显增量，符合年初工信部压减粗钢产量初衷，另外

当前处于下一个旺季前期，故中长期，逢低做多为主。
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铁矿石

核心关注点

 供给端，澳巴发运量小幅回升，但是恢复力度较弱，处于近五年同期低位水平。淡水河谷高管宣

称，今年产能由 3.5 亿降至 3.43 亿吨，但产量维持不变。

 上周各地限产扰动频繁，铁水产量回落，且同比出现明显回落。此外限产预期不断把钢材价格抬

高，利润跟随扩大。但是需要注意周五政治局提出的问价保供，短期限产预期有所减弱，铁水产

量企稳，盘面利润或出现下降。

 目前钢厂不主动拿货，按需采购。

 本周港口库存降库，但铁水产量处于低位，后市港口库存累库可能性较大。

 分品种矛盾，中高品位矿库存回升，自身矛盾逐步缓解。

观点总结：中长期，震荡偏弱，逢高做空。澳巴发运有所恢复，需求端铁水产量回落，但上周五政治

局会议指出“稳价保供”和“纠正运动式减碳”，短期铁水产量继续下降预期减弱，铁矿石价格或企

稳。但是中长期，压减粗钢产量（更多压的是长流程）、废钢进口、取消出口退税，铁矿石中长期承

压。
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