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 PTA

PTA开工率增加，库存回升，因此反弹偏弱。需求端弱势暂无改善。加工费判断交易

方向，区间 400-600，已进入偏低位置。

 PF

PF 库存仍在增加，利润回升，但核心矛盾需求端无变化。

 尿素

供应下降叠加市场采购需求回升，尿素价格上周继续上涨。检修+成本推高尿素价格，

9 月中旬之前还有三套装置计划检修。需要注意，两周的累库导致市场库存增长过快。

行情反复震荡概率较大。
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能化市场概况

 市场概况：
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PTA&PF

 PTA：原油上周涨幅收窄，PX-布油价差回落，PTA 成本支撑并无明显变化。PTA 开工率上调，供

应回升。下游聚酯企业开工率下行，需求端暂无改善迹象。PTA 加工费被压缩至 500 以下。市场

去库放缓。

 PF：原料 PTA 价格稳定，PF 利润变化不大。聚酯上周降价促销，产品产销率大幅增加。下游织机

开工率阶段性下降，聚酯系产品库存仍在增加。

 本周观点：PTA 开工率增加，库存回升，因此反弹偏弱。需求端弱势暂无改善。加工费判断交易

方向，区间 400-600，已进入偏低位置。PF 库存仍在增加，核心矛盾需求端无变化
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尿素

 本周市场：内蒙古厂家陆续检修，尿素日产量下降至 15.7 万吨。降价之后成交回升，行情变量

在供应端。企业库存 44 万吨，-2.05 万吨，产区增速放缓。厂库现货累计上调 100 元/吨。交割

区 2490-2530。

 复合肥厂家开工率本周 44.60%，环比上周下降 0.13%，连续两周下降。原料煤价格高位，无烟煤、

动力煤涨价，抬高企业成本，测算约+42 元/吨。

 本周观点：供应下降叠加市场采购需求回升，尿素价格上周继续上涨。检修+成本推高尿素价格，

9月中旬之前还有三套装置计划检修。需要注意，两周的累库导致市场库存增长过快。行情反复

震荡概率较大。
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