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 PTA

PTA 成本上行暂停，供应稳中有升，需求无利好，累库仍会持续。加工费进入 400-600

的低位区间，属于下行有支撑，上涨无利好。

 PF

PF 去库靠促销，近期观察聚酯端减产情况。

 尿素

供应下降是市场上涨的主要原因。成本居高不下，冬储、印标、气头会是未来炒作点。

需注意当前动力煤联动和基差对行情影响较大。



投资有风险，入市需谨慎。

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020）
总机：010-8535 6666

能化市场概况

 市场概况：
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PTA&PF

 PTA：原油快速反弹后近期受飓风、EIA 数据、中国抛储等因素影响，开始横盘震荡。PTA 成本曲

线上移受阻。PTA 开工率继续上调，供应回升。下游聚酯企业数据上看开工率小幅增加，但下游

受“双控”影响，需求端实际是存在下降预期。企业库存明显增加，属于预期内，也是近期市场

萎靡的因素。PTA 加工费被压缩至 400 附近，属于低位。

 PF：原料 PTA 与短纤价格同步下行，PF 利润变化不大。坯布库存小幅下降，聚酯继续降价促销，

产品产销率大幅增加。聚酯系产品累库暂停，后期开工有下降预期。

 本周观点：PTA 成本上行暂停，供应稳中有升，需求无利好，累库仍会持续。加工费进入 400-600

的低位区间，属于下行有支撑，上涨无利好。PF 去库靠促销，近期观察聚酯端减产情况。
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尿素

 本周市场：检修企业增加，有临时停产装置，尿素日产量下降至 14.83 万吨.内蒙古下降较大。

企业库存 41.89 万吨，-2.11 万吨，除新疆外普遍减少。厂库现货累计上调 50-60 元/吨。交割区

2520-2550。

 复合肥厂家开工率本周 39.64%，环比上周下降 4.96%。三聚氰胺利润刷新历史最高。原料煤价格

高位，无烟煤、动力煤涨价，成本今年持续走高。现货上涨幅度放缓，期货大涨后，基差大幅走

弱，最低-88 元/吨，相比 6月 500+的基差大幅下降。

 本周观点：供应下降是市场上涨的主要原因。成本居高不下，冬储、印标、气头会是未来炒作点。

需注意当前动力煤联动和基差对行情影响较大。
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