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 尿素

供需暂时稳定，政策利空部分兑现，价格现在主要受成本波动。11 月中旬煤价、气

头限产决定市场走向。
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能化市场概况

 市场概况：
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尿素

 本周市场：尿素周均日产量恢复至 14.9 万吨，+0.26 万吨。下游工农业需求清淡。政策利空落地，

出口尿素受阻。企业库存 39.8 万吨，+6.1 万吨；港口库存 68 万吨。厂库现货累计上调 0-50 元/

吨。交割区 3050-3140。

 复合肥厂家开工率本周 28.08%，变化不大。三聚氰胺利润在 1万以上，开工率高位。原料煤价格

不断创新高，厂家提价放缓，利润被动压缩。本月内尿素固定床生产成本+300 元/吨，水煤浆生

产成本+214 元/吨。政策利空落地，尿素期货升水转贴水。

 本周观点：供需暂时稳定，政策利空部分兑现，价格现在主要受成本波动。11 月中旬煤价、气头

限产决定市场走向。
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