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 PTA

原油高位震荡，PTA加工费 400-800，中性偏低，不宜过度看空。

 PF

PF 利润正常，供需均处于恢复中，短期受油、煤影响大，尤其是上游 EG端情况。

 尿素

气头减产影响将会扩大，对价格影响将会显现，关注监管政策和气头产量情况。
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能化市场概况

 市场概况：
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PTA&PF

 PTA：原油价格回调，PX 价格仍在高位，装置开工率不高。PTA 价格下调，加工费压缩至 500 以

内。低加工费限制产量提升，厂家有检修倾向。下游聚酯需求有回升预期。PTA 流通库存下降至

219.5 万吨，环比下降 9.8 万吨。

 PF：上游加工费偏低，EG 价格继续下调，聚酯端生产利润得以保持。限电政策放松，聚酯端开工

率缓慢提升。下游织机负荷上调，且坯布库存不高，有补库倾向。

 本周观点：原油高位震荡，PTA 加工费 400-800，中性偏低，不宜过度看空。PF 利润正常，供需

均处于恢复中，短期受油、煤影响大，尤其是上游 EG 端情况。
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尿素

 本周市场：新疆、山东地区企业产量回升，全国尿素日均产量 13.04 万吨，+0.47 万吨；企业库

存 89.64 万吨，+10.09 万吨；港口库存 13 万吨，+1.5 万吨。厂库现货周末下调 20-50 元/吨。

交割区 2470-2550。

 复合肥厂家开工率本周 28.79%，环比上周下调 2.85%。三聚氰胺报价在 18400 元/吨，本周开工

率 77.41%，环比下调 3.61%。上游煤价继续下调，厂家成本降低，现货支撑下移。期现同跌，基

差自+139 扩大至+206。

 本周观点：成本下调并未停止，期现货同步走低，但幅度收窄。气头减产影响将会扩大，对价格

影响将会显现，关注监管政策和气头产量情况。
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