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解锁能化投资策略
冠通研究 2021-12-07

 PTA

PTA 成本支撑下行，原油影响因素较多，后续受疫情、OPEC 增产影响。加工费 400-800，

当前中性。关注上游成本端。

 PF

PF 利润好转，开工增加，随成本波动。

 尿素

尿素成本端暂稳，市场货源充足，本轮反弹过快，采购持续性较差。供应方面关注气

头产量变化。
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能化市场概况

 市场概况：
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尿素

 本周市场：2 家气头企业停产，周度产量降幅低于预期。本周尿素日均产量 14.85 万吨，+0.09

万吨；企业库存 82.7 万吨，-12.11 万吨；港口库存 16.2 万吨，+3.5 万吨。厂库现货周末下调

50-80 元/吨。交割区 2350-2400。

 复合肥厂家开工率本周 34.02%，环比上周增加 0.09%。三聚氰胺本周开工率 75.31%，环比增加

7.2%。上游煤价暂时稳定。现货再次转跌，市场成交下降。期货上涨受阻，基差围绕 0波动。

 本周观点：尿素成本端暂稳，市场货源充足，本轮反弹过快，采购持续性较差。供应方面关注气

头产量变化。
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