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冠通期货开启金银投资策略  
20211214 

  

黄金： 

 金价自 6 月初高 1916 点跌至 8 月 9 日晨低点 1686，累计下跌超过 230 美元，累计下跌振幅约

12%；目前反弹后再次出现高位下滑，震荡加剧；金价此前跌穿日线上行趋势线支撑，目前仍

在此支撑下方；金价目前位于年初 1960 至 1676 跌势的 38.2%反弹位 1784 附近；上方阻力在

1800 关口，1818 和前高 1836；下方支撑在 1784，疫情期间 1451 至 2075 涨势的 50%回撤位

1762，之后是 1743。 

 期货 AU2202 震荡反弹， 1 小时线 KDJ 超买回落，短线看期金上方阻力位于特殊均线组粗橘色

线 373.50，下方支撑位于日线前低 364，根据国际市场美元金价运行，期金整体判断继续偏空

震荡。注意：目前各类基本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 

白银： 

 银价反弹后再次震荡下滑，目前位于疫情期间低点 11.62 至高点 29.83 的 38.2%回撤位 22.90 下

方，震荡加剧，金银比约 80.4；银价震荡，目前仍在 28.73 至 21.48 跌势的 23.6%反弹位 23.14

下方，上方阻力在 22.90，23.14 和 38.2%反弹位 24.21；下方支撑在 22.00 关口和前低 21.48；

短线震荡偏空。 

 期货 AG2206 震荡反弹，1 小时 KDJ 超买回落，短线看期银上方阻力位于小前高 4780，下方支

撑位于小前低 4590，根据国际市场美元银价运行，期银整体判断继续偏空震荡。注意：目前

各类基本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 
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宏观视点 
 

 上周所有美国基本面数据中，最为引人注目的数据就是彻底“爆表”的 11月 CPI数据，数据已

经高到了美联储不得不管的地步，因此美联储是否加快缩减购债和提前升息，成为市场关注的重

大问题。 

 美国国会用一种“挤牙膏”的方式为政府续命，实际上是美国两党政治斗争的体现，两党都希望

把政府关门的责任推到对方身上，但由于民主党还要通过 1.75万亿的开支法案，有求于共和党

的基本形势不会改变。 

 金价从去年高点以来基本处于震荡下滑的走势，预计在美国首次加息前维持这种态势，但期间可

以清楚的感受到实物黄金投资者在抄底进入；大型黄金 ETF 净流入说明机构投资者在抄底黄金；

印度购买量增加则说明中小黄金投资者同样信心很强，金价越是下滑，实物黄金投资者买入的兴

趣就越高，这有助于金价未来恢复趋势上涨。 

 由于目前美国就业恢复强劲，通胀水平创出历史高度，美联储不得不加大力度应对通胀，因此美

联储 12月会议成为观察美联储 2022年到底加息几次的最重要窗口，整体看美联储预计明年至少

加息两次，在首次加息开始前对金银的环境是利空的。 

 油价短暂触底后立刻反弹，说明油价在实际需求的支撑下不会过分下跌；今冬天气是否会再次转

冷还存在悬念，但就业恢复预示着年末航空交通将有可能恢复至疫情前，这对原油需求和油价都

是利好，同时也有利于金价恢复稳定。 

 

上周美国关键数据 
 

 

 上周三美国劳工部职位空缺及劳动力流动调查

数据显示，美国 10月 JOLTS职位空缺 1103.3万人，

预期 1046.9万人；今年 6月以来，JOLTS职位空缺

数均突破千万大关； 

 10月当月自主离职人数下降了 4.7%，从 436 万

降至 416万；自主离职率从 9 月的 3%下滑到 2.8%；

9 月时该数值创下 2000年以来最高；最新数据表明，“大辞职潮”有缓解迹象。 
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 上周四美国劳工部数据，截止 12月 4日当周初请失业金人数为 18.4万人，预期 22万人，这是

1969 年 9月以来的最低水平；截至 11月 27日当周，美国续请失业金人数下降至 199.2万人，预

期 191万人； 

 初请人数大幅下降或许反映在就业机会充足、消费者需求旺盛且潜在工人数量仍低于疫情前的情

况下，雇主不愿意裁员； 

  上周五美国劳工部数据显示，美国 11月 CPI同比上涨 6.8%，为 1982 年以来最高水平，符合预

期，前值 6.2%，这已经是该数据连续七个月达到或高于 5%；美国 11月核心 CPI 同比上涨 4.9%，

为 1991年最高水平，符合预期，前值 4.6%； 

 通胀数据走高加大了美联储在下周的 FOMC会议上加速缩减债券购买计划的可能性，多位经济学

家和投行押注，Taper将在明年 3月结束，明年上半年将开始加息。 

 

 初步结论：上周所有美国基本面数据中，最为引人注目的数据就是彻底“爆表”的 11月 CPI 数

据，数据已经高到了美联储不得不管的地步，因此美联储是否加快缩减购债和提前升息，成为市

场关注的重大问题。 

 

 

美国政府再次躲过关门危机 
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 上周二，美国国会参议院共和党领导人 McConnell 表示，两党已经在化解债务上限问题上达成了

一份解决方案； 

 美国参议院获得足够票数通过权宜支出法案，将为政府提供资金至 2月 18日；早些时候，美国

国会众议院已经投票批准延长权宜支出法案至 2 月份。 

 一位国会幕僚称，他们拟将债务上限提高约 2万亿美元，这样直到明年 11月中期选举都不必再

考虑这个问题。如果该计划获得通过，国会就可能在 12月 15日前批准提高债务上限。此前耶伦

曾呼吁，12月 15日过后政府财政就可能弹尽粮绝。 

 此次解决方案将把提高债务限额的努力与一项旨在防止今年年底自动削减医疗保险开支的法案

联系起来。立法者将在医疗保健法案中通过一项条款，允许参议院以简单多数票提高债务上限一

次。 

 两党通常都支持提高债务上限，这是几十年来的一个例行程序。共和党认为，今年民主党应该自

行提高债务上限，因为他们在没有共和党投票的情况下推动通过 1.75 万亿美元的社会支出和气

候方案。 

 上周五共和党发布了国会预算办公室的一份新评估报告，称若 1.75万亿美元计划持续实施，可

能会在未来十年内将联邦赤字增加 3万亿美元。 

 

 初步结论：美国国会用一种“挤牙膏”的方式为政府续命，实际上是美国两党政治斗争的体现，

两党都希望把政府关门的责任推到对方身上，但由于民主党还要通过 1.75 万亿的开支法案，有

求于共和党的基本形势不会改变。 
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世界黄金协会（WGC）11 月重要信息 
 

 

 世界黄金协会（WGC）最新数据显示，11月全球黄金 ETF（交易所买卖基金）净流入 13.6吨（约

8.38 亿美元，资产管理规模 AUM增加 0.4%），为自 7月以来首见；但亚洲黄金 ETF同月则出现

自 5月以来首次出现流出。 

 至于亚洲基金则一直是全球黄金 ETF净流入的主要增长动力，尽管 11 月表现疲软，但因区域经

济增长和股市表现的不确定性，亚洲黄金 ETF全年流入仍超过约 10亿美元（+14%）。 

 报告内容提到，在美国几十年来最高的通胀水平以及权益市场波动加剧的情况下，大型黄金 ETF

的吸引力有所恢复，全球黄金 ETF总持仓已从年内最低点反弹升至 3，578 吨（约 2，080亿美元），

但累计仍净流出约 167吨（88亿美元），因北美和一些欧洲大型基金受金价波动影响规模下降。 

 12 月 9日，世界黄金业协会了印度的黄金进口分析报告。印度官方黄金进口持续增长 ，过去十

年的年平均进口量达到 760 吨，黄金进口占总体进口从 2014年的 11%上升到 2020年的 29%； 

 在 2016-2020 五年期间， 进口占印度黄金供应量的 86%，自 2012年首次上调关税以来，印度已

经进口了约 6581 吨黄金，平均每年进口 730吨。 

 

 初步结论：金价从去年高点以来基本处于震荡下滑的走势，预计在美国首次加息前维持这种态势，

但期间可以清楚的感受到实物黄金投资者在抄底进入；大型黄金 ETF净流入说明机构投资者在抄

底黄金；印度购买量增加则说明中小黄金投资者同样信心很强，金价越是下滑，实物黄金投资者

买入的兴趣就越高，这有助于金价未来恢复趋势上涨。 
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密切关注美联储 12 月议息会议
 

 
 本周二至本周三（14—15 日），美联储将举行定期

货币政策会议。由于就业增长持续强劲，通胀率高于平

均水平，经济学家一致认为，美联储可能宣布将加快缩

减量化宽松计划； 

 本季度 5年期和 30年期美债收益率之间的利差不

断缩小，目前该曲线接近 2020年3月以来的最平水平，

这表明债市交易员押注加快加息将抑制经济增长。截至上周五收盘，5年期美债收益率为 1.253%，

30 年期美债收益率为 1.882%。 

 根据密歇根大学最新的消费者调查，消费者信心在 12月比 11月略有改善。然而通货膨胀继续给

消费者带来压力。事实上，根据这项调查的首席经济学家 Richard Curtin 的说法：“当被直接

问到国家面临的更严重的问题是通货膨胀还是失业时，76%的人选择了通货膨胀，而只有 21%的人

选择了失业。” 

 推动加息的三大动力：1、初请降至新低；2、11 月 CPI历史新高；3、根据亚特兰大联储的 GDPNow

指标，第四季度实际国内生产总值(GDP)年化增长率为 8.7%。这比他们在经济学 101中预期的的

3%的平均增长率要高得多。 

 本周在美联储政策会议结束后，投资者将于北京时间周四（12月 16日）凌晨 03：00看到联邦公

开市场委员会(FOMC)成员做出的加息预测的点阵图。 

 

 初步结论：由于目前美国就业恢复强劲，通胀水平创出历史高度，美联储不得不加大力度应对通

胀，因此美联储 12月会议成为观察美联储 2022 年到底加息几次的最重要窗口，整体看美联储预

计明年至少加息两次，在首次加息开始前对金银的环境是利空的。 
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油价反弹突破 70 美元/桶，持续向上
 

 
 上周五（12月 10日）布油尾盘上涨 1.14%，报收

75.27 美元/桶；上周累计涨幅达 7.31%；迄今为止，燃

油消费没有因为新冠变异株而遭受任何重大冲击，市场

对对新毒株的担忧有所消退； 

 美原油上周上涨 8.67%至 71.96美元/桶，周线结束

六连跌，因市场对 Omicron的担忧情绪降温，有消息称

Omicron 感染病例只出现轻微症状，且辉瑞疫苗加强针有望中和 Omicron； 

 美国疾病控制和预防中心(CDC)研究报告显示，一些 omicron病例多是接种过疫苗的人，表现为

轻度症状，目前为止只有 1人住院，无死亡病例报告；英国卫生安全局称，对 581名奥密克戎变

异株感染者的研究发现，新冠加强剂预防轻微症状的能力增加到约 70%-75%。 

 美国能源部称，已批准向埃克森美孚发放第一批 480万桶石油。根据公告，将从 Bryan Mound、

West Hackberry 和 Bayou Choctaw 的储油地点交付。据贝克休斯油服公司数据显示，截至 12 月

10 日当周，全美钻井总数增加 7口至 576口，美国石油和天然气钻井平台七周内有六周增加。 

 

 初步结论：油价短暂触底后立刻反弹，说明油价在实际需求的支撑下不会过分下跌；今冬天气是

否会再次转冷还存在悬念，但就业恢复预示着年末航空交通将有可能恢复至疫情前，这对原油需

求和油价都是利好，同时也有利于金价恢复稳定。 
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黄金策略： 

 

 

 金价自 6月初高 1916点跌至 8月 9日晨低点 1686，累计下跌超过 230美元，累计下跌振幅约 12%；

目前反弹后再次出现高位下滑，震荡加剧；金价此前跌穿日线上行趋势线支撑，目前仍在此支撑

下方；金价目前位于年初 1960 至 1676 跌势的 38.2%反弹位 1784 附近；上方阻力在 1800 关口，

1818 和前高 1836；下方支撑在 1784，疫情期间 1451 至 2075 涨势的 50%回撤位 1762，之后是

1743。 
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 2019 年 4月份以来，国际金价存在周线上行趋势线，金价前期跌穿周线，但 8月份大幅反弹暂时

返回周线上方；目前金价再次从周线上方向下跌穿周线支撑；后期金价震荡是否会再次返回周线

上方仍需进一步观察；若金价最终彻底跌穿周线支撑，理论上可能返回疫情期间低点 1451美元/

盎司。 
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 期货 AU2202震荡反弹， 1小时线 KDJ超买回落，短线看期金上方阻力位于特殊均线组粗橘色线

373.50，下方支撑位于日线前低 364，根据国际市场美元金价运行，期金整体判断继续偏空震荡。 

 注意：目前各类基本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 
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白银策略： 

 

 

 银价反弹后再次震荡下滑，目前位于疫情期间低点 11.62至高点 29.83 的 38.2%回撤位 22.90 下

方，震荡加剧，金银比约 80.4；银价震荡，目前仍在 28.73至 21.48跌势的 23.6%反弹位 23.14

下方，上方阻力在 22.90，23.14和 38.2%反弹位 24.21；下方支撑在 22.00 关口和前低 21.48；

短线震荡偏空。 
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 期货 AG2206 震荡反弹，1 小时 KDJ 超买回落，短线看期银上方阻力位于小前高 4780，下方支撑

位于小前低 4590，根据国际市场美元银价运行，期银整体判断继续偏空震荡。 

 注意：目前各类基本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 
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