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 PTA

原油走强，成本支撑上行。加工费 600-700，中性偏高。

 PF

内需季节性减弱，上游 pta阶段上行

 尿素

供应端高日产，库存结构性紧张。夏管肥落地利好 05 和 5-9 正套。短期偏强运行，

但难以大幅升水。中期成本向下，偏空对待。
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能化市场概况

 市场概况：
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尿素

 本周市场：本周尿素日均产量 14.00 万吨，+0.36 万吨，同比+2.3 万吨；企业库存 69.35 万吨，

-2.88 万吨；港口库存 15.3 万吨，+0.8 万吨。交割区库存 8.05 万吨，+0.05 万吨，同比减 1.85

万吨；非交割 61.30 万吨，-2.93 万吨，同比增 44.72 万吨。库存总量偏高，局部紧张。消息面

较多。夏季肥结果落地，利好 05 和 5-9 正套。上周尿素现货上调 30-50，交割区 2500-2560。

 复合肥厂家开工率本周 47.21%，环比上周增加 1.53%。三聚氰胺本周开工率 61.81%，环比增加

12.63%，报价下调到 9600 元/吨。上游煤价止跌。尿素成本处于稳定期间，上周市场交易消息面。

 本周观点：供应端高日产，库存结构性紧张。夏管肥落地利好 05 和 5-9 正套。短期偏强运行，

但难以大幅升水。中期成本向下，偏空对待。
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