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解锁能化投资策略 
                                                                   冠通研究 2022-03-01 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 尿素 

供应端同比不高。农业需求释放中，复合肥开工率明显提升。煤价与化肥监管偏强，

盘面上行阻力较大。下方成本支撑受煤价下调影响，下调到 2200 附近。盘面阻力位

在于基差平水。短期地缘因素或造成价格反弹。考虑到接下来产量回升，冬储货源投

放，尿素期货逢高空 05 合约。 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

 
地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 
总机：010-8535 6666 

能化市场概况 

 市场概况： 

 

资料来源：Wind，冠通研究 
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尿素 

 本周市场：当前日产量约 15.32 万吨，-0.39 万吨。企业库 74.49 万吨，-5.07 万吨；港口库存

13.1 万吨，-0.5 万吨。交割区库存 22.10 万吨，-2.7 万吨；非交割区 52.39 万吨，-2.37 万吨。

主要去库地区在河南。 

 复合肥厂家开工率本周 54.87%，环比增加 6.91%。三聚氰胺本周开工率 65.91%，环比下降 0.29%。

地缘政治导致原油新高。煤价监管加强，近期煤价下调。尿素成本预期向下。 

 本周观点：供应端同比不高。农业需求释放中，复合肥开工率明显提升。煤价与化肥监管偏强，

盘面上行阻力较大。下方成本支撑受煤价下调影响，下调到 2200 附近。盘面阻力位在于基差平

水。短期地缘因素或造成价格反弹。考虑到接下来产量回升，冬储货源投放，尿素期货逢高空 05

合约。 
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