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 螺纹钢

05 合约区间操作。建议注意风险，谨慎追涨

 铁矿石

基本面问题不大，支撑上涨，但需注意政策风险。

资料来源：Wind，冠通研究
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螺纹钢

基本面情况：

 成本支撑叠加出口预期推动，螺纹钢震荡偏强。

 2 月底政策对原料端的影响边际减弱。俄乌冲突带来供应链干扰。煤炭：俄乌冲突导致国际能源

价格快速上涨，从而带动国际市场煤炭也跟一起上涨。铁矿：中国 2021 年进口乌克兰 1744 万吨

铁矿，主要品种是乌精和球团。其实简单算，中国 4月和 5月铁矿进口直接减 150-200 万吨。

 俄乌冲突，国际钢材进出口受影响，利好国内钢材出口，钢价震荡上行。（俄罗斯一年钢材进出

口 3200 吨，乌克兰 1500 万吨，乌克兰 70%的产量用于出口。俄罗斯出口大概 50%是钢坯 20%是热

卷，乌克兰 40%是钢坯 30%是热卷，所以说对欧盟的热卷和钢坯冲击都比较大。 ）

 数据方面：上周螺纹钢产量为 290.28 万吨，环比增加+16.73 万吨。表观消费量为 255.53 万吨，

环比增加+66.54 万吨。厂库降-0.41 万吨，社库增+35.16 万吨，总库存增+34.75 万吨至 1320.74

万吨。

 整体产量逐步回升。冬奥会限产解除，铁水产量回升；短流程利润有所修复，产量边际回升中。

 需求：预期好，现实边际回升。俄乌局势导致钢材出口预期，国内稳增长预期仍有支撑。

 库存方面，库存总量低，对钢价形成支撑。但库存结构上看，钢材库存低，社会库存高，若后期

需求不及预期，会加速盘面价格的回落。

 截止 3月 7日，上海地区螺纹钢基差为 285 元/吨。

 利空：政策对原料的影响；企业拿地疲软，地产销售仍然处于低位。

观点总结：05 合约区间操作。低产量，低库存，强预期支撑钢价，目前钢价估值不高，后期仍有上

涨驱动，考虑到出口实际落地不确定高，旺季需求表现不及预期的风险，预计螺纹钢高位震荡，建议

注意风险，谨慎追涨。
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