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黄金： 

 金价目前再次触及 2000 美元/盎司高位后下滑，震荡加剧；金价目前停留在日线上行趋势线上

方；金价上方阻力在 2000 整数关口，之后是 2075 历史高点和 2100 整数关口；下方支撑在 1960

和 1950 关口，之后是 1900 整数关口，最后是 1960 至 1676 跌势的 61.8%反弹位 1851。 

 期货 AU2206震荡， 1小时线 KDJ接近超买，短线看，期金上方阻力位于小前高 407，下方支

撑位于特殊均线组 1小时线黄线 391，根据国际市场美元金价运行，期金整体判断震荡偏空。

注意：目前各类基本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 

白银： 

 银价震荡冲顶后再次下滑，目前位于疫情期间低点 11.62 至高点 29.83 的 38.2%回撤位 22.90 上

方，之前触及 23.6%回撤位 25.55 上方；目前金银比约 77.8 ； 银价反弹震荡中测试了 28.73

至 21.48 跌势的 61.8%反弹位 25.93；目前仍在 50%反弹位 25.07 上方；上方阻力在 25.55，25.93

和 26.00；下方支撑在 25.07，38.2%反弹位 24.21 和 23.6%反弹位 23.14；短线震荡偏空。 

 期货 AG2206 震荡反弹，1 小时 KDJ 超卖反弹，短线看，期银上方阻力位于小前高 5270，下方

支撑位于特殊均线组 1 小时线黄线 5000，根据国际市场美元银价运行，期银整体判断震荡偏

空。注意：目前各类基本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 
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宏观视点 
 

 美国 2月非农数据完全支持美联储 3月会议加息，但其他数据显示美国经济增速放缓，通胀依然

高企，美国经济有进入衰退和滞涨的风险，因此不支持美联储过于激进的加息。 

 美联储一如既往的以温和态度对待加息和缩表进程，反对对市场造成过大冲击；3月加息 25个基

点基本已经确定，但 3月之后的会议加息幅度有多大，取决于通胀受到遏制的效果。 

 本轮油价暴涨完全是俄乌地缘紧张局势推动的结果，因为俄罗斯每日出口原油近 700万桶，几乎

无人可以取代；中东的产油国也无意因俄乌局势多增产原油，再加上后疫情时期的原油需求旺盛，

油价屡创新高不足为奇；油价高涨间接利好金价，这也令金价罕见的再次触及 2000美元/盎司大

关。 

 

 

上周美国重要数据：2 月非农 
 

 

 上周四，美国 2月 ISM非制造业指数 56.5，

预期 61.1；美国 2 月服务业增速不佳，新订单、

商业活动、就业等分项指数均显著趋软，价格分

项指数从 1月的 82.3 上涨到 83.1，接近历史最

高水平；俄乌局势引发了商品价格大涨，这意味

着之后的通胀会进一步加剧； 

 美国 1月份耐用品订单增加 1.6%，符合预期；美国 1月工厂订单月率增长 1.4%，预期增长 0.70%； 

 上周四美国劳工部数据，截至 2月 26日当周当周初请失业金人数减少 1.8万人至 21.5万，预期

22.5 万；截至 2月 19日当周续请失业金人数 148 万，续请失业金人数四周移动均值降至 154 万

人，为 1970年以来最低水平。 
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 上周五美国劳工统计局数据显示（企业调查），美国 2月非农就业人口增加 67.8万人，市场预

期 42.3万人，创 2021年 7月来最大增幅；1月份非农新增就业人数从 46.7万人上修至 48.1 万

人；去年 12月份非农新增就业人数从 51万人上修至 58.8万人； 

 2月失业率录得 3.8%，市场预期 3.9%，为 2020年 2月来新低；2月平均每小时工资同比增长 5.1%，

市场预期 5.8%；2月劳动参与率攀升至 62.3%，市场预期 62.2%； 

 非农数据公布后，美联储 3月加息 25个基点的概率为 97.8%，之前为 95.9%；5月加息 75个基点

的概率为 23.5%，之前为 20.9%；此前鲍威尔已经宣布他将支持并提议在 3月份的会议上加息 25

个基点，因此市场普遍认为这份就业报告基本上对 3月份的决定没有任何影响。 

 

 初步结论：美国 2月非农数据完全支持美联储 3月会议加息，但其他数据显示美国经济增速放缓，

通胀依然高企，美国经济有进入衰退和滞涨的风险，因此不支持美联储过于激进的加息。 

 

 

鲍威尔连续两天在国会作证 
 

 

 上周三，鲍威尔就半年度货币政策报告出席美国国会众议院金融服务委员会听证，上周四出席参

议院银行委员会听证； 

 鲍威尔重申，支持两周后的 3月 FOMC会议宣布加息 25个基点，现在判断乌克兰危机是否颠覆美

联储利率路径还言之过早； 
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 鲍威尔：乌克兰局势影响不确定，油价持久上涨的风险是抬升通胀预期；乌克兰危机可能会加剧

本就存在的供应链紊乱问题，尚不清楚油价上涨将如何影响美国经济，乌克兰局势对美国经济的

影响也是“高度不确定”。 

 鲍威尔：美联储将不惜一切稳定物价，本应早点行动来对抗通胀； 

 鲍威尔反复承诺，美联储将不惜一切地稳定物价，FOMC将在两周后的会议上揭开本轮加息周期的

序幕。但在瞬息万变的国际地缘政治压力下，美联储将在利率问题上保持谨慎态度：“对于美联

储能否全力以赴地实施政策，我的回答是‘是的’，因为大宗商品价格上涨将进一步推高美国通

胀，对于经济长期扩张而言，重塑物价稳定性是关键； 

 “我会在 3月 FOMC政策会议上建议并支持加息 25个基点。如有必要（即通胀没有下降），美联

储准备好在随后的会议上加息幅度更大。在缩减资产负债表时以不扰乱市场的方式进行。” 

 

 初步结论：美联储一如既往的以温和态度对待加息和缩表进程，反对对市场造成过大冲击；3月

加息 25个基点基本已经确定，但 3月之后的会议加息幅度有多大，取决于通胀受到遏制的效果。 

 

 

美原油油价短暂突破 130 美元/桶，小幅震荡回撤
 

 
 上周三石油输出国组织及其盟友(OPEC+)同意在 4月坚持

小幅增产 40 万桶/日，会议并未讨论乌克兰危机，且在原油

价格急升之际，也没有理会消费国要求增加原油产量的呼吁； 

 上周六（3月 5日），一项试图禁止从俄罗斯进口石油和

天然气的两党法案在美国参议院获得了 22名议员支持。众议

院议长南希·佩洛西此前就曾表示，“我全力支持！禁运它

（俄罗斯能源）。” 

 根据美国能源信息署的数据，俄罗斯是世界第三大石油生产国，去年提供了全球 10%的石油供应。

相关石油交易商认为，外界一旦开始担忧俄罗斯石油禁运的影响，有可能会造成原油争夺战。 
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 上周四摩根大通表示，若俄罗斯产量经历的干扰持续一整年，布伦特原油价格可能会在年底达到

每桶 185美元；摩根大通表示，要想进一步安抚市场并将油价稳定在 100美元左右，国际能源署

(IEA)可能需要承诺在今年剩余时间每月释放 5000 万桶石油，甚至更多。 

 尽管目前为止，欧美制裁对俄罗斯能源“手下留情”，但市场已经主动“排挤”俄油，全球供应

恐慌加剧。本周一亚市早盘，油价暴涨，布伦特原油价格一度上涨 18%，逼近 140美元/桶。 

 

 初步结论：本轮油价暴涨完全是俄乌地缘紧张局势推动的结果，因为俄罗斯每日出口原油近 700

万桶，几乎无人可以取代；中东的产油国也无意因俄乌局势多增产原油，再加上后疫情时期的原

油需求旺盛，油价屡创新高不足为奇；油价高涨间接利好金价，这也令金价罕见的再次触及 2000

美元/盎司大关。 
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黄金策略： 

 

 

 金价目前再次触及 2000 美元/盎司高位后下滑，震荡加剧；金价目前停留在日线上行趋势线上方；

金价上方阻力在 2000 整数关口，之后是 2075 历史高点和 2100 整数关口；下方支撑在 1960 和

1950 关口，之后是 1900 整数关口，最后是 1960 至 1676 跌势的 61.8%反弹位 1851。 
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 2019 年 4月份以来，国际金价存在周线上行趋势线；目前金价再次从周线下方上穿周线支撑；后

期金价能否站稳周线上方仍需进一步观察；若金价最终彻底跌穿周线支撑，理论上可能返回疫情

期间低点 1451 美元/盎司。 
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 期货 AU2206震荡， 1小时线 KDJ接近超买，短线看，期金上方阻力位于小前高 407，下方支撑

位于特殊均线组 1小时线黄线 391，根据国际市场美元金价运行，期金整体判断震荡偏空。注意：

目前各类基本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 
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白银策略： 

 

 

 银价震荡冲顶后再次下滑，目前位于疫情期间低点11.62至高点29.83的 38.2%回撤位22.90上方，

之前触及 23.6%回撤位 25.55 上方；目前金银比约 77.8 ； 银价反弹震荡中测试了 28.73 至 21.48

跌势的 61.8%反弹位 25.93；目前仍在 50%反弹位 25.07 上方；上方阻力在 25.55，25.93 和 26.00；

下方支撑在 25.07，38.2%反弹位 24.21 和 23.6%反弹位 23.14；短线震荡偏空。 
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 期货 AG2206 震荡反弹，1 小时 KDJ 超卖反弹，短线看，期银上方阻力位于小前高 5270，下方支

撑位于特殊均线组 1 小时线黄线 5000，根据国际市场美元银价运行，期银整体判断震荡偏空。注

意：目前各类基本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 
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