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 螺纹钢

钢价区间震荡。

 铁矿石

铁矿石短期多随成材震荡，波幅较成材大

资料来源：Wind，冠通研究
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基本面情况：

 数据方面：上周螺纹钢产量为 301 万吨，环比增加+4.31 万吨。表观消费量为 308.38 万吨，环比

回落-24.86 万吨。厂库增+15.47 万吨，社库降-22.85 万吨，总库存降-7.38 万吨至 1276.81 万

吨。利润方面，高炉 301 元/吨，电炉-257 元/吨。

 产量小幅回升，唐山疫情影响供应恢复。3月 15 日后，采暖季限产解除，长流程产量回升；资源

和负利润影响电炉开工，电炉钢产量低位运行。此外，唐山疫情，生产端受到的影响有限，更多

影响运输，但由于交通管制，及居家隔离，下游加工企业和工地无法正常进行，需求被迫受到影

响。

 需求：疫情影响现实需求，预期还是比较好。1、房地产销售和拿地差，影响 3月用钢需求；2、

近期国内疫情散点爆发，现货市场成交受到抑制，需求延后兑现；预期： 1、俄乌冲突，出口预

期好，能否持续有待后期观察；2、3月 16 日召开的金融委会议释放出强烈的政策宽松以及稳定

预期的信号，随着一行三会及各部委紧跟表态，尤其是财政部表态今年房产税试点不具备扩大条

件，后期政策宽松将更加明确。

 库存方面：厂库累库，社库去库，总库存小幅下降，下降节奏和幅度远低于正常年份，对钢价形

成压力。

 原料价格偏强，低利润促使钢材下跌空间有限。

观点总结：钢价区间震荡。政策仍倾向于稳增长，但短期疫情影响需求恢复节奏，此外华北采暖季结

束，高炉复产，产量边际回升，回升空间受制于吨钢利润。
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