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 螺纹钢

单边震荡运行，尝试高炉成本附近建立多单。

 铁矿石

震荡，观望为主，不建议追涨

资料来源：Wind，冠通研究
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螺纹钢

基本面情况：

 螺纹钢总产量为 309 万吨，环比+6.39 万吨。全国高炉开工显著增加，唐山疫情控制，对钢厂生

产影响减弱，多个高炉复产，铁水产量环比增加+3.21 万吨。

 螺纹钢表观消费量为 209.16 万吨，环比-14.64 万吨。稳增长主线，需求预期向好，但疫情影响

现实需求差，上周市场交易疫情下，需求恢复偏慢的逻辑。1、房地产销售和拿地差，影响 4月

用钢需求；2、华东尤其是上海疫情严峻，现货市场成交受到抑制，需求延后兑现；预期： 1、

板材出口好；2、国务院常务会议，再度强调适度灵活货币政策，加快基础设施建设，基建项目

发力，地产政策逐步放松。

 库存方面：厂库增+10.36 万吨，社库增+3.24 万吨，总库存增+13.60 万吨至 1286.74 万吨。厂库

累库，社库转增，需求恢复偏慢，库存压力凸显。

 高炉利润+357 元/吨；电炉亏-417 元/吨。钢厂复产逻辑下，且焦煤供需缺口仍存，库存大概率

进一步下降，故原料价格偏强，成本对钢价形成较强支撑。需要注意政策对钢价的打压。

 盘面贴水现货，旺季需求未兑现前，若盘面出现升水情况，建议有现货的可以选择卖出保值。

观点总结：螺纹钢 2210 震荡运行。需求受疫情扰动，恢复偏慢，市场短期交易需求兑现落空的预期，

故钢价震荡偏弱，但稳增长仍是主线，疫情后需求预期仍然偏好，建议尝试高炉成本附近建立多单。
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