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聚焦农产品投资策略 
                                                                    冠通研究 2022-04-12 

 豆棕油 

 豆油主力 09合约周涨幅超 4%，棕榈油主力 09合约涨超 5%。油脂板块资金流入明显，反弹持续

性较强，但大区间震荡格局尚未打破，关注区间上方阻力位（出货位）的压制性。 

 棉花 

主力 05合约受制于日线压力位，上涨遇阻，资金持续流出，换月至 09 合约。谨慎看多，观望

为主。可逢低做多 09合约。 

 

 

资料来源：Wind，冠通研究 

 

 

 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲 6号万通中心 D座 20层
（100020） 
总机：010-8535 6666 

棕榈油 

 

基本面情况：  

 截至上周五主流 24度棕榈油现货报价 12490元/吨，较上周上调 140元/吨，周涨幅 1.13%，较

上月环比下跌 9.49%。库存方面，港口库存 36.45 万吨，+0.25万吨，较上周略有回升。现货价

格处于历史新高区间，进口量却刷新同期新低。 

 马来西亚棕榈油进入增产期，对棕榈油向下的压力尚存，市场预计马来西亚棕油的 3月末库存

处于 149~156万吨的水平，累库力度或较为有限，仍需关注具体的增产幅度对价格区间产生的

影响。宏观上，俄乌局势胶着，乌克兰出口能否逐步恢复，全球植物油供应缺口仍是目前市场

上较大的不确定因素。 

 行情回顾：盘面上，棕榈油区间底部支撑较强，转向信号出现后出现持续反弹，结合当下俄乌

局势的胶着，盘面振幅或进一步拉大，但在未打破区间上下限前，不急于判断主方向，大区间

震荡仍是主旋律。 

 

 

 （棕榈油 2209 合约 1小时图） 

资料来源：冠通研究  
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行情观点 

 基本面情况较为稳定，但预期不确定性大。（金融属性、商品属性谁占优？） 

 层层阻力限制，短期完成大幅上攻困难，降低预期收益水平的同时，关注高位阻力，防范反抽

行情带来的风险。 

 当下技术图形仍处于上攻阶段，区间中心不断上移，位置上处于多单出货位，做空需要给出信

号、等待进一步数据。 
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豆油 

 

基本面情况：  

 本周市场：截至上周五张家港一级豆油现货报价 11060元/吨，较上周上调 250元/吨，周涨幅

2.31%，较上月环比下跌 4.74%。库存方面，港口库存 65.70万吨，较上周无明显变化。现货价

格处于历史较高水平。 

 4 月 7日，国储计划拍卖大豆 50.15万吨，成交 24.30万吨，成交率 48.45%，最高价 5060元，

最低 4710元，均价 4870.46 元。国家粮油信息中心于 4 月 8 日发布《油脂油料市场供需状况

月报》，预测 2021/22 年度我国豆油新增供给量 1858 万吨，同比减少 59 万吨，其中豆油产

量 1768 万吨，豆油进口量 90 万吨。预计年度豆油食用消费量 1650 万吨，预计工业及其他

消费 230万吨，年度国内豆油供需缺口 28 万吨。 

 宏观上，俄乌局势胶着，乌克兰出口能否逐步恢复，全球植物油供应缺口仍是目前市场上较大

的不确定因素。 

 

 

（豆油 2209 合约 1 小时图） 

资料来源：冠通研究  
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行情观点 

 基本面情况较为稳定，但预期不确定性大。（金融属性、商品属性谁占优？） 

 层层阻力限制，短期完成大幅上攻困难，降低预期收益水平的同时，关注高位阻力，防范反抽

行情带来的风险。 

 当下技术图形仍处于上攻阶段，区间中心不断上移，位置上处于多单出货位，做空需要给出信

号、等待进一步数据。 
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棉花 

 

基本面情况：  

 本周市场：中国棉花价格指数：328周内下跌 83元/吨，环比降 0.36%。进口棉花提货价跌

幅 1.52%%。受疫情持续等影响，下游消费清淡，近期纺企走货不畅，纱线库存持续升高，

补库需求低，开机率不佳，对后市信心不足。 

 新疆、安徽等棉产区气候良好，适宜春播春耕等工作的开展。 

 北半球美国干旱异常，截至 4月 5日，美棉主产区的干旱程度和覆盖率指数 145同比增

52；得克萨斯州的干旱程度和覆盖率指数 302，同比增 66。 降雨量异常稀少，对棉花生长

较为不利，预期产生一定减产。 

 本周观点：内外棉价差持续倒挂，内盘跟涨乏力，基本面上，受国内疫情影响，外强内弱的

局面仍难改观。 

 

 

（棉花 2209 合约 1 小时图） 

资料来源：冠通研究  
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行情观点 

 日线压力较大，较高点持续回落，但谨防双顶结构的形成。 

 关注下方支撑位的有效性，短期震荡格局难改。 
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