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黄金： 

 金价目前停留在日线上行趋势线上方；金价上方阻力在 2000 整数关口和历史高点 2075，之后

是 2100；下方支撑在 1950 和 1900 关口；1876 前高和 1960 至 1676 跌势的 61.8%反弹位 1851。 

 期货 AU2206震荡反弹，日线 KDJ超买，中短期上方阻力在前高 420，下方支撑位于特殊均线组

日线绿线 397，根据国际市场美元金价运行，期金整体判断震荡偏多。注意：目前各类基本面

信息导致无序震荡较多，风险较大。 

 

白银： 

 目前银价再次反弹触及 28.73 至 21.48 跌势的 61.8%反弹位 25.93，上方阻力在 25.93，26.00 和

前高 26.74；下方支撑在 50%反弹位 25.07，38.2%反弹位 24.21，23.6%反弹位 23.14 和 22.90；

短线震荡。 

 期货 AG2206 震荡反弹，日线 KDJ 超买，中短期上方阻力位于日线前高 5430，下方支撑位于特

殊均线组日线绿线 5090，根据国际市场美元银价运行，期银整体判断震荡偏多。注意：目前

各类基本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 

 

 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 
总机：010-8535 6666 

宏观视点 
 

 上周公布的美国 3月 CPI/核心 CPI、3月 PPI/核心 PPI再次冲至 80年代初以来最高，这凸显当

前美联储遏制通胀的急迫性，美联储 5月加息 50 个基点再获充分理由；如果本周美联储褐皮书

也支持快速加息，则美联储下次会议加息 50个基点基本确定。 

 美国本地数据已经显露出经济滞涨症状，通胀很高，而经济减速现象随处可见；再加上大宗商品

价格高企，各类经济主体债台高筑，经济衰退甚至经济危机都在酝酿之中，金价不排除直接进入

反映下一次危机的状态中。 

 俄乌冲突已经持续 50多天，双方仍在各地激战；美国和北约仍在向乌克兰提供大量武器；战争

短期内没有结束迹象；市场避险情绪因俄乌冲突依旧很高；因俄罗斯遭受西方制裁，油价和其他

大宗商品将继续维持高位。 

 油价从战争初期高点 130 美元/桶上方两次滑落至 100美元/桶下方，又两次迅速返回 100美元上

方，充分显示美国和盟国释放战略原油储备对油价高企基本无效，由于后疫情时期全球原油需求

旺盛和俄罗斯、伊朗原油持续被驱离市场，油价将继续高涨，并间接利好金银。 

 

 

上周美国重要数据和消息 
 

 

 上周二美国劳工统计局数据，美国 3月 CPI

同比增 8.5%，为 1981 年 12月来的最快增速，市

场预期 8.4%，CPI同比增速连续第 6个月超过 6%；

剔除波动较大的食品和能源价格，3月份核心 CPI

较去年同期上涨了 6.5%，是自 1982年 8月以来

的最快涨幅；这已经是 CPI连续第 22个月上涨； 
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 上周三美国劳工部数据，美国 3月 PPI同比增长 11.2%，为该机构 2010 年 11月统计以来的最大

同比增速，市场预期 10.6%；剔除波动较大的食品和能源，美国 3月核心 PPI同比增长 9.2%，市

场预期 8.4%，这已经是 PPI连续第 23个月环比上涨； 

 上周四美国商务部数据显示，美国 3月零售销售环比增长 0.5%，预期 0.6%；3月份汽油支出增长

8.9%，带动了 3月零售销售月率增长； 

 上周五公布的美国 4月密歇根大学消费者信心指数初值 65.7，预期 59；消费者信心意外较上月

大幅反弹，主要受益于消费者的预期指数自 11 年新低回涨反弹；强劲的劳动力市场令 45岁以下

人群的工资增幅预期创下 30多年来的最大；市场备受关注的通胀预期方面，4月的 1年通胀预期

初值 5.4%，市场预期 5.6%，与上月数据持平，均位于 1981年以来的最高水平； 

 上周四房地美公布的数据显示，30年期抵押贷款利率平均水平从 4.72%进一步跃升触及至 5%，而

上一次达到 5%是在 2011 年 2月；自今年年初以来，利率上升对买方负担能力的打击相当于房价

额外 20%的增长；本周四，美国 10年期国债利率日内一度涨至 2.806%左右，高于 2021年底的

1.496%。 

 

 初步结论：上周公布的美国 3月 CPI/核心 CPI、3月 PPI/核心 PPI再次冲至 80年代初以来最高，

这凸显当前美联储遏制通胀的急迫性，美联储 5 月加息 50个基点再获充分理由；如果本周美联

储褐皮书也支持快速加息，则美联储下次会议加息 50个基点基本确定。 
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美国和世界出现衰退前兆 
 

 

 经济活动的领先指标——美国的重型卡车销量正在急剧下降；由于央行收紧政策引发的流动性危

机和高企的燃料价格也导致美国货运量增长持续放缓，种种迹象表明了美国的实际经济活动正在

急剧放缓； 

 北美货运的价值有 65%是由卡车运输贡献的。但是，卡车销量一直在急剧下降，现在的年增长率

为-23%。新汽车销量也在以类似的速度下降。卡车和汽车销量的总和的降速正呈现着曾经经济衰

退时的降速。 

 货运量增长也一直在放缓。在洛杉矶港装载的集装箱的年增长率在去年达到 20%之后，正在稳步

下降到 0%；而全球央行缩紧政策使得流动性下降，将会在未来几个月内使得航运费继续低迷。标

准普尔运输指数从上个月的高点下跌了 11%。 

 据国际金融协会发表的数据表示，全球债务情况总体呈上涨态势，2020 年全球债务达到 293万亿

美元,2021年达到 303万亿美元；美国的债务在近两年增加了近 7万亿美元；不断上涨的债务隐

藏着巨大的风险，一旦发生经济大萧条的情况，那么全球的经济将被卷入风暴之中。 

 今年一季度，代表国际大宗商品价格走势的 CRB 商品指数累计上涨 27.03%，创 1994年以来最大

季度涨幅，需求激增、供应中断、库存低位以及银行交易所提高保证金规模等因素高抬大宗商品

价格；摩根大通近日报告显示，大宗商品价格可能会在现在基础上再上涨 30％到 40％；由于俄

乌冲突持续，从原油到小麦等商品的价格飙升，进一步刺激全球通货膨胀。 
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 初步结论：美国本地数据已经显露出经济滞涨症状，通胀很高，而经济减速现象随处可见；再加

上大宗商品价格高企，各类经济主体债台高筑，经济衰退甚至经济危机都在酝酿之中，金价不排

除直接进入反映下一次危机的状态中。 

 

 

俄乌局势依然高度紧张 
 

 

 当地时间 14日，俄罗斯国防部表示，俄黑海舰队“莫斯科”号导弹巡洋舰在被拖往目的地港口

的过程中，船身失去稳定性，在狂风大浪中沉没；俄罗斯国防部此前证实，“莫斯科”号导弹巡

洋舰起火并导致舰上弹药爆炸，舰体严重受损。 

 不到两个月的时间内，美国向乌克兰提供的军火，已相当于乌半年整个的国防开支。这还不包括

其他北约国家。此外，北约还在拉拢芬兰、瑞典入伙； 

 乌克兰总统泽连斯基 4月 17日在接受媒体采访时表示，乌方准备就乌拒绝加入北约和克里米亚

地位问题同俄罗斯进行谈判，但前提是俄方停止军事行动以及其武装力量从乌领土撤离。 

 近日，俄军在乌克兰东部顿巴斯地区的军事行动强度持续提升，此前俄乌双方争夺重点区域马里

乌波尔的战斗已经接近结束，俄罗斯国防部表示已经对马里乌波尔城里的乌克兰势力全部消灭，

当地大量乌军选择投降。随后，乌克兰总统泽连斯基突然态度软化，对外声称已做好和俄罗斯谈

判准备，并呼吁俄军“刀下留人”，表示和谈的条件是俄军不得消灭马里乌波尔的乌克兰武装力

量； 

 欧盟委员会主席冯德莱恩 17日呼吁欧盟国家快速向乌克兰提供武器装备，不再区分其轻重类型；

此外，在涉及针对俄罗斯的第六轮制裁时，她表示，对俄制裁将集中在金融和能源领域，欧盟制
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裁的主要目标是继续压缩俄罗斯的油气收入；欧盟外交与安全政策高级代表博雷利日前在欧盟外

长理事会会议后表示，欧盟外长们同意继续向乌克兰提供军事援助，将扩大武器供应。 

 

 初步结论：俄乌冲突已经持续 50多天，双方仍在各地激战；美国和北约仍在向乌克兰提供大量

武器；战争短期内没有结束迹象；市场避险情绪因俄乌冲突依旧很高；因俄罗斯遭受西方制裁，

油价和其他大宗商品将继续维持高位。 

 

 

油价重返 100 美元/桶上方震荡
 

 
 上周，能源情报 Energy Intelligenc 获得的数据

显示，在 4月的头 10天，俄罗斯原油和凝析油产量下

降至平均 1036.5万桶/天，这比 3月份 1099.6万桶/

天的平均原油和凝析油产量低了 60多万桶/天； 

 根据 IEA的数据，俄罗斯石油供应和出口继续下降，

4月平均每日减产 150万桶，缘于俄罗斯炼油厂延长运

行消减。更多买家回避原油，且俄罗斯的石油库存被填满；从 5月起，由于国际制裁和买家的自

我制裁，俄罗斯可能会停产近 300万桶/天的石油产量； 

 石油输出国组织(OPEC)警告称，由于制裁或自愿拒购行动，俄罗斯石油和燃料出口可能每天损失

约 700万桶，而这造成的缺口不可能让其他产油国增产完全弥补。 

 4 月 17日，市场分析师 Cyril Widdershoven撰文称，美国与伊朗达成核协议的可能性每天都在

降低。由于伊朗在几个关键问题上的立场阻碍了谈判取得突破，目前的谈判遇到了障碍。如果不

解决伊朗未来在中东的角色问题，就不可能签署真正的核协议。 

 美国政府 3月 31日表示，将在 6个月内每天从战略石油储备(SPR)中释放 100万桶石油，共释放

1.8 亿桶。国际能源署(IEA)表示，其成员国也将加入进来，再释放 6000 万桶原油，使全球紧急

储备释放总量达到 2.4亿桶。 
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 初步结论：油价从战争初期高点 130美元/桶上方两次滑落至 100美元/桶下方，又两次迅速返回

100美元上方，充分显示美国和盟国释放战略原油储备对油价高企基本无效，由于后疫情时期全

球原油需求旺盛和俄罗斯、伊朗原油持续被驱离市场，油价将继续高涨，并间接利好金银。 

 

 

黄金策略： 

 

 

 金价目前停留在日线上行趋势线上方；金价上方阻力在 2000 整数关口和历史高点 2075，之后是

2100；下方支撑在 1950 和 1900 关口；1876 前高和 1960 至 1676 跌势的 61.8%反弹位 1851。 
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 2019 年 4月份以来，国际金价存在周线上行趋势线，金价前期跌穿周线，目前金价再次返回周线

支撑上方，能否站稳周线支撑仍需观察；若金价最终彻底跌穿周线支撑，理论上可能返回疫情期

间低点 1451美元/盎司。 
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 期货 AU2206震荡反弹，日线 KDJ超买，中短期上方阻力在前高 420，下方支撑位于特殊均线组日

线绿线 397，根据国际市场美元金价运行，期金整体判断震荡偏多。注意：目前各类基本面信息

导致无序震荡较多，风险较大。 
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白银策略： 

 

 

 目前银价再次反弹触及 28.73 至 21.48 跌势的 61.8%反弹位 25.93，上方阻力在 25.93，26.00 和前

高 26.74；下方支撑在 50%反弹位 25.07，38.2%反弹位 24.21，23.6%反弹位 23.14 和 22.90；短线

震荡。 
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 期货 AG2206 震荡反弹，日线 KDJ 超买，中短期上方阻力位于日线前高 5430，下方支撑位于特殊

均线组日线绿线 5090，根据国际市场美元银价运行，期银整体判断震荡偏多。注意：目前各类基

本面信息导致无序震荡较多，风险较大。 

 

 

 

 

 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 
总机：010-8535 6666 

 

分析师：周智诚 

执业证书号：F3082617/Z0016177 

联系电话：010-85356596 

 

 

本报告发布机构 

--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货投资咨询业务资格） 

 

免责声明： 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内

容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容

所引发的任何直接或间接损失概不负责。本报告仅向特定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公

司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形式翻版，复制，引用或转载。如引用、转载、刊发，须

注明出处为冠通期货股份有限公司。 

 


