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能化板块纵览

-6%
-5%
-4%
-3%
-2%
-1%
0%
1%
2%
3%
4%
5%

纸
浆
指
数

乙
二
醇
指
数

苯
乙
烯
指
数

沥
青
指
数

短
纤
指
数

TA
指
数

PP
指
数

尿
素
指
数

塑
料
指
数

甲
醇
指
数

纯
碱
指
数

PV
C指

数

原
油
指
数

低
硫
燃
料
油
指
数

LP
G指

数

燃
油
指
数

能源化工周涨跌幅



3

能化板块纵览
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能化热点解读-聚酯
Ø PTA:上周美联储释放鹰派信号，加息节奏或更为

紧迫，原油回调，PTA震荡向下。PTA加工费在

370左右，低利润限制企业开工率提升。下游聚

酯端持续低利润以及疫情影响，开工率下降超预

期。PTA供需双弱，基本面弱势持续。流通库存

变化不大，维持弱平衡。

Ø PF：下游织机开工率同比偏弱，坯布库存持续回

升。疫情影响物流，聚酯端多品种亏损，减产停

产加速。聚酯库存持续提升，各品种略有分化。

PF减产带来利润被动回升，但市场预期较差，基

本面预计维持偏弱状态。

Ø 观点:原油高波动持续，仍需关注地缘政治因素。

聚酯端弱需求、低利润限制PTA加工费提升。整

体来看，下游聚酯端弱于PTA。预计聚酯产业链

弱势仍会持续。
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能化热点解读-尿素
Ø 本周市场：日产量高位稳定。日均产量约

16.14万吨，+0.2万吨。企业库存44.99万吨，

-7.59万吨；港口库存15.70万吨，+0.2万吨。

物流情况转好，工厂出货加快。法检通过增

加，港口库存增长。交割区2900-2970元/吨。

Ø 复合肥厂家开工率本周47.60%，环比-0.08%。

三聚氰胺本周开工率74.02%，环比-0.82%。

用肥尾声，复合肥需求用量即将减少。农需

转弱，工业受限产影响。近期基差走弱中。

Ø 本周观点：日产量进入稳定期，然而下游农

需阶段性高峰已过，目前有所转弱。成本端

暂无变化。库存总量不高，间歇性出口炒作。

9月预计高位震荡走势，暂无较强向下驱动。
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