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能化板块纵览
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能化板块纵览

420

470

520

570

620

670

720

770

2022-03-16

2022-03-21

2022-03-24

2022-03-29

2022-04-01

2022-04-08

2022-04-13

2022-04-18

2022-04-21

2022-04-26

2022-04-29

2022-05-09

2022-05-12

2022-04-25

SC主连

4200

4700

5200

5700

6200

6700

7200

2022-03-16

2022-03-21

2022-03-24

2022-03-29

2022-04-01

2022-04-08

2022-04-13

2022-04-18

2022-04-21

2022-04-26

2022-04-29

2022-05-09

2022-05-12

2022-04-25

PTA主连

6200

6700

7200

7700

8200

8700

2022-03-16

2022-03-21

2022-03-24

2022-03-29

2022-04-01

2022-04-08

2022-04-13

2022-04-18

2022-04-21

2022-04-26

2022-04-29

2022-05-09

2022-05-12

2022-04-25

PF主连

1850

2050

2250

2450

2650

2850

3050

3250

2022-03-16

2022-03-21

2022-03-24

2022-03-29

2022-04-01

2022-04-08

2022-04-13

2022-04-18

2022-04-21

2022-04-26

2022-04-29

2022-05-09

2022-05-12

2022-04-25

UR主连



4

能化热点解读-聚酯
Ø PTA:OPEC增产有限，原油高位震荡。PX供应缩

减，带来价格大涨，压缩PTA加工费，上周最低

回落到50元/吨，低利润限制企业开工率提升。下

游聚酯端持续低利润以及疫情影响，开工率偏弱。

PTA供需双弱，流通库存回升。但价格受PX端出

现抬升。

Ø 观点:原油高波动持续，仍需关注地缘政治因素。

聚酯端弱需求、低利润限制PTA加工费提升。随

着江浙疫情好转，基本面有改善预期。目前PX端

对PTA价格有支撑，低加工费也使得PTA易涨难

跌。
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能化热点解读-尿素
Ø 本周市场：日产量小幅回落。日均产量约

16.47万吨，-0.24万吨。企业库存24.50万吨，

-5.05万吨；港口库存17.5万吨，+0.0万吨。

市场库存偏低，企业+港口同比减少7.67万吨。

港口库存暂时稳定，4月出口没有大幅增加。

交割区3200-3220，上涨60-80元/吨。当前价

格止涨，低库存基差走强。

Ø 复合肥厂家开工率本周42.26%，环比-2.2%。

三聚氰胺本周开工率72.23%，环比-4.84%。

复合肥原材料尿素、氯化钾等产品价格上涨

较快，压制复合肥企业生产利润，工厂被动

提价。当前需关注下游对高价尿素承接情况。

Ø 本周观点：日产量小幅回落。下游农需、复

合肥需求减弱。工业需求同比增加。市场库

存总量不高，且出口炒作持续。市场大概率

高位震荡。当前市场分歧较大，建议观望。
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UR-MA
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UR-MA

0

50

100

150

200

250

300

350

2500

2600

2700

2800

2900

3000

3100

20
22

-0
4-

28
 0

9:
00

20
22

-0
4-

28
 0

9:
31

20
22

-0
4-

28
 1

0:
02

20
22

-0
4-

28
 1

0:
47

20
22

-0
4-

28
 1

1:
18

20
22

-0
4-

28
 1

3:
48

20
22

-0
4-

28
 1

4:
19

20
22

-0
4-

28
 1

4:
50

20
22

-0
4-

29
 0

9:
20

20
22

-0
4-

29
 0

9:
51

20
22

-0
4-

29
 1

0:
36

20
22

-0
4-

29
 1

1:
07

20
22

-0
4-

29
 1

3:
37

20
22

-0
4-

29
 1

4:
08

20
22

-0
4-

29
 1

4:
39

20
22

-0
5-

05
 0

9:
09

20
22

-0
5-

05
 0

9:
40

20
22

-0
5-

05
 1

0:
11

20
22

-0
5-

05
 1

0:
56

20
22

-0
5-

05
 1

1:
27

20
22

-0
5-

05
 1

3:
57

20
22

-0
5-

05
 1

4:
28

20
22

-0
5-

05
 1

4:
59

20
22

-0
5-

06
 0

9:
29

20
22

-0
5-

06
 1

0:
00

20
22

-0
5-

06
 1

0:
45

20
22

-0
5-

06
 1

1:
16

20
22

-0
5-

06
 1

3:
46

20
22

-0
5-

06
 1

4:
17

20
22

-0
5-

06
 1

4:
48

20
22

-0
5-

09
 0

9:
18

20
22

-0
5-

09
 0

9:
49

20
22

-0
5-

09
 1

0:
34

20
22

-0
5-

09
 1

1:
05

20
22

-0
5-

09
 1

3:
35

20
22

-0
5-

09
 1

4:
06

20
22

-0
5-

09
 1

4:
37

20
22

-0
5-

10
 0

9:
07

20
22

-0
5-

10
 0

9:
38

20
22

-0
5-

10
 1

0:
09

20
22

-0
5-

10
 1

0:
54

20
22

-0
5-

10
 1

1:
25

20
22

-0
5-

10
 1

3:
55

20
22

-0
5-

10
 1

4:
26

20
22

-0
5-

10
 1

4:
57

20
22

-0
5-

11
 0

9:
27

20
22

-0
5-

11
 0

9:
58

20
22

-0
5-

11
 1

0:
43

20
22

-0
5-

11
 1

1:
14

20
22

-0
5-

11
 1

3:
44

20
22

-0
5-

11
 1

4:
15

20
22

-0
5-

11
 1

4:
46

20
22

-0
5-

12
 0

9:
16

20
22

-0
5-

12
 0

9:
47

20
22

-0
5-

12
 1

0:
32

20
22

-0
5-

12
 1

1:
03

20
22

-0
5-

12
 1

3:
33

20
22

-0
5-

12
 1

4:
04

20
22

-0
5-

12
 1

4:
35

20
22

-0
5-

13
 0

9:
05

20
22

-0
5-

13
 0

9:
36

20
22

-0
5-

13
 1

0:
07

20
22

-0
5-

13
 1

0:
52

20
22

-0
5-

13
 1

1:
23

20
22

-0
5-

13
 1

3:
53

20
22

-0
5-

13
 1

4:
24

20
22

-0
5-

13
 1

4:
55

20
22

-0
5-

16
 0

9:
25

20
22

-0
5-

16
 0

9:
56

20
22

-0
5-

16
 1

0:
41

20
22

-0
5-

16
 1

1:
12

20
22

-0
5-

16
 1

3:
42

20
22

-0
5-

16
 1

4:
13

20
22

-0
5-

16
 1

4:
44

UR-MA

价差 CZCE尿素 CZCE甲醇




