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农产品板块纵览

农产品板块上周多数收涨，资金流入情况变动

不一，豆系、白糖流入明显，棉花、菜粕、玉

米流出明显。生猪一军突起，涨幅达7%，其余

品种涨跌不一。

豆棕油，本轮出现分化

豆油09主力周涨幅超1.13%，棕榈油09主力周

跌幅近0.6%

棉花

棉花主力09合约周跌幅0.51%。
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农产品热点解读-棕榈油  本周市场：截至上周五广东24度棕榈油现货

报价15480元/吨，较上周上调50元/吨，周涨

幅0.32%，现货价格维持高位。截至5月10日

当周，港口库存为32.35万吨，较上周累库0.5

万吨。进口利润仍维持在较高水平。

 马来西亚可能将棕相油出口关税下调至4%-

6%，目前为8%. 马来西亚棕桐油局 (MPOB）

周二公布的月度供需报告显示，截至4月底该

国棕榈油库存为164万吨，较3月底的147万

吨增11.48%，因出口缩减而产量攀升；4月毛

棕榈油产量为146万吨，较3月的141万吨增

加3.6%；4月棕榈油出口为105万吨
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农产品热点解读-棕榈油  短线逻辑：棕榈油进入增产期，对棕榈油潜

在向下的压力尚存。印尼棕榈油协会海外部

负责人表示，印尼有希望很快取消出口禁令，

以便印尼可以最大限度地利用在欧洲市场的

机会。此则消息印证了马来方面的判断，印

尼政策的反复无常也使得近期油脂板块波动

增加，未来两个棕榈油出口国的政策博弈或

进一步加剧，短线注意消息传导的盘面风险。

 目前马来棕榈油发生累库，油脂下方支撑或

有所松动。乌克兰葵油未恢复出口，美豆期

末库存报减。
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农产品热点解读——豆油
 本周市场：截至上周五张家港一级豆油现货报

价11810元/吨，较上周上调140元/吨，周涨

幅1.2%。库存方面，截至5月10日当周，港

口库存为77.45万吨，较上周累库4.05万吨。

油厂库存为78.8万吨，较前一周无明显变化，

整体稳定。

 5月USDA报告显示：美国方面，21/22年度

期末库存从2.6亿蒲式耳下调0.25亿蒲式耳至

2.35亿蒲式耳，略高于市场预期的2.27亿蒲式

耳。22/23年度，预计美豆产量为46.4亿蒲式

耳，略高于市场预期的46.26亿蒲式耳；期末

库存预计为3.1亿蒲式耳，略低于市场预期的

3.17亿蒲式耳。巴西方面，21/22年度产量维

持不变，而市场预期下调至1.243亿吨。阿根

廷方面，21/22年度产量继续下调150万吨至

4200万吨，低于市场预期的4250万吨。
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农产品热点解读——豆油
 油厂方面，进口大豆成本压力再度回升，豆粕

价格出现反弹，压榨利润整体仍为负，且豆粕

库存量显著增加，对油厂开工意愿有消极影响，

对豆油产生一定支撑作用。

 截至5月5日当周，美国2021/22年度大豆净

销售量为143699吨，环比比上周减80.4%，

其中销往中国5228吨。2022/23年度净销售

量为77300吨，环比上一周减81%，其中销往

中国0吨。当周出口量为471763吨，环比较

上周降16.3%,其中向中国出口147480吨，环

比减17.1%，已连续四周下降。

 行情观点：盘面上，豆油反弹维持强势，回踩

区间低位确认后如期上行。受USDA美豆期末

库存调低等数据的偏多影响，豆油反弹持续性

较强。
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农产品热点解读——棕榈油行情走势 行情表现

涨势短线受挫，关键点位面临方向选择。

 棕榈油依托前区间高点11500作为支撑，已出

现止跌信号，或有进一步反弹动作，但油脂趋

势性较前期减弱，操作上，棕榈油短线可考虑

轻仓配多，

 棕榈油趋势性较前期减弱油脂板块整体处于高

位，前期利多支撑减弱，建议切换至短线偏多

思维对待，前期长线获利多单建议伴随短线阻

力同步阶段性减仓，注意高位回落风险。

棕榈油09合约1h图

棕榈油09合约日线
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豆油09合约1h图

行情表现

短线空头强势，短线支撑一触即破。

 豆油反弹维持强势，回踩区间低位确认后如期上行。

受USDA美豆期末库存调低等数据的偏多影响，豆

油反弹持续性较强。豆油多单建议抬止损等待触及

上方阻力位11500附近考虑出货

 近日豆油的反弹持续性明显强于棕榈油，关注未来

豆棕价差的回归。

农产品热点解读——豆油行情走势

豆油09合约日线
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农产品热点解读-棉花  本周市场：中国棉花价格指数：棉花328报

价22289元/吨，周内下跌100元/吨，环比

降0.45%。

 基本面方面，山东、江苏等地纺企二季度接

单不畅，叠加疫情防控严峻及纺纱利润偏低，

棉花仍随用随买。人民币对美元持续贬值，

子3月初至今已累计贬6.7%。进口棉和进口

纱受此影响上涨速度明显加快，内外棉价差

亦大幅扩大。但纺企终端消费不畅，亏损局

面难改，市场空间较难拓展。

 USDA，21/22数据整体符合预期，22/23 

年度的供需数据，期末库存环比 21/22 年度

继续减少，美国产量因德州的持续干旱而不

及预期，由增产变成了减产。其中印度增产

最多。从 22/23 年度供需数据来看，整体偏

多，后续仍存在较大变数，持续关注天气以

及需求变化。
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农产品热点解读——美棉行情走势 行情表现

部分下行压力已被消化，短线看反弹

技术面上，美棉整体依托底部弧度反弹，从夜

盘表现上看下行压力出现一定消化，但回落风

险仍在，行情仍处于难度盘阶段。

美棉1h图

美棉日线
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农产品热点解读——棉花行情走势 行情表现

底部有一定支撑，但趋势回落风险仍在

 整体情况与美棉类似，呈现围绕21250支撑位弱

势整理，趋势性回落的风险仍在，中短线交易者

建议保持观望，操作上，逢高遇阻阶段出货，若

行情短时间给出机会瞬间冲高至21550区间阻力

附近，短线及前期获利多头，建议重出货，平仓

了结，保持观望。长线空头可选择逢高做空，仓

位宜轻，止损宜大。

郑棉09合约1h图

郑棉09合约日线
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农产品热点解读——生猪行情走势 行情表现

已现单边市雏形，等待回踩机会

生猪期货已现单边市的雏形，市场情绪已被打开，

操作上，目前可借助现货市场弱势产生的潜在的回

调机会，等待低位做多。

生猪09合约1h图

郑棉09合约日线
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