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资金流向
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近三个月商品期货板块资金流动（单位：亿元）
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品种表现
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市场情绪
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波动特征
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数据追踪—BDI跌幅扩大，原油坚挺，玉米大豆涨幅亮眼，实际利率抬升打压金价。
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数据追踪—北京疫情再次反弹但暂未影响出行，地产销售有所反弹，市场预期有所好转。
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数据追踪—美债收益率重拾涨势，中美利差再次走低，美联储加息引发衰退预期。
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宏观数据—价格的优势保持了中国出口增速的韧性。

     2022年前5个月，我国进出口总值16.04万亿元人民币，比去年同期（下同）增长8.3%，其中，出口8.94万亿元，增长11.4%；进口7.1万亿元，增长4.7%；贸易

顺差1.84万亿元，扩大47.6%。5月份，我国进出口总值3.45万亿元，增长9.6%，其中，出口1.98万亿元，增长15.3%；进口1.47万亿元，增长2.8%；贸易顺差5028.9

亿元，扩大79.1%。疫情进口和出口同时造成了一定程度的下降，但由于外需较坚韧，所以虽然外需中的中国部分受疫情影响降低，但随着国内疫情好转，外需恢复

较快。同时，5月多地复产复工，供应链修复顺畅，生产方面叠加运输方面都有所好转，对出口形成一定的推动作用。此外，多项政策发布也起到稳外贸的政策作用，

4月份，中国人民银行和外汇局出台了“金融23条”，涉及优化外汇和跨境人民币业务办理方面的政策举措。5月多北京、上海、浙江等多地出台稳定经济政策，确

保外贸保稳提质。
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重要数据—5月份CPI同比持平，PPI涨幅继续回落。

     6月10日上午，国家统计局发布最新通胀数据，5月份CPI同比持平，PPI涨幅继续回落。

    2022年5月份，全国居民消费价格CPI同比上涨2.1%。其中，城市上涨2.1%，农村上涨2.1%；食品价格上涨2.3%，非食品价格上涨2.1%；消费品价格上涨3.0%，服务

价格上涨0.7%。1—5月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨1.5%。据测算，在5月份2.1%的同比涨幅中，去年价格变动的翘尾影响约为0.8个百分点，新涨价影响约

为1.3个百分点。扣除食品和能源价格的核心CPI同比上涨0.9%，涨幅与上月相同。

    2022年5月份，全国工业生产者出厂价格PPI同比上涨6.4%，环比上涨0.1%；工业生产者购进价格同比上涨9.1%，环比上涨0.5%。1—5月平均，工业生产者出厂价格

比去年同期上涨8.1%，工业生产者购进价格上涨10.8%。据测算，在5月份6.4%的同比涨幅中，去年价格变动的翘尾影响约为4.1个百分点，新涨价影响约为2.3个百分点。
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重要数据—5月份M2增速持续提升，社融增速重拾涨势。

    6月10日下午，央行发布最新金融统计数据，5月份M2增速持续提升，社融增速重拾涨势。

    5月末，广义货币(M2)余额252.7万亿元，同比增长11.1%，增速分别比上月末和上年同期高0.6个和2.8个百分点；狭义货币(M1)余额64.51万亿元，同比增长4.6%，

增速分别比上月末和上年同期低0.5个和1.5个百分点；流通中货币(M0)余额9.55万亿元，同比增长13.5%。当月净回笼现金80亿元。

    初步统计，2022年5月末社会融资规模存量为329.19万亿元，同比增长10.5%。其中，对实体经济发放的人民币贷款余额为202.03万亿元，同比增长10.9%；对实体经

济发放的外币贷款折合人民币余额为2.34万亿元，同比增长5.6%；委托贷款余额为10.92万亿元，同比下降0.5%；信托贷款余额为4.05万亿元，同比下降29.4%；未贴现

的银行承兑汇票余额为2.72万亿元，同比下降22.7%；企业债券余额为31.29万亿元，同比增长10.7%；政府债券余额为56.1万亿元，同比增长17.5%；非金融企业境内股

票余额为9.91万亿元，同比增长14.5%。
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重要事件--欧洲央行强化7月加息立场，并将在三周后结束债券购买。

    鉴于最新的预测表明欧元区物价将比先前预期更快上涨，而且经济从疫情中的反弹较预期更弱，欧洲央行官员们同意从7月1日开始停止始于2015年的危机应

对计划下的债券净购买。目前为-0.5％的存款利率将在下个月被调高25个基点，然后继续以这个幅度上调，如果通胀形势需要采取更强硬的立场，则可能上调幅

度更大。未来两次政策会议的行动将使得长达八年的负利率政策在第三季度结束，与欧洲央行行长克里斯蒂娜·拉加德早些时候给出的路线图一致。欧洲央行在

声明中表示：“基于目前的评估，在9月之后，管理委员会预计逐步且持续的加息路径是合适的，”虽然周四的决定明确了欧洲央行即将摆脱多年的刺激政策，但

该行的行动仍然落后于全球今年已经加息的其他60多家央行。
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重要资讯

1、广期所：期货及期权交易每周设5个交易日，分为夜盘和日盘交易时段，周一，广州期货交易所发布《广州期货交易所交易管理办法》等12项业务规则。其中提到，个人客户应当

符合以下标准：具有累计不少于10个交易日且20笔及以上的境内交易场所的期货合约或者期权合约仿真交易成交记录；或者近三年内具有10笔及以上的境内交易场所的期货合约、期

权合约或者集中清算的其他衍生品交易成交记录；或者近三年内具有10笔及以上的认可境外成交记录；申请开立交易编码或者开通交易权限前连续5个交易日保证金账户可用资金余额

均不低于人民币10万元或者等值外币。

2、李克强主持召开国务院常务会议，听取稳增长稳市场主体保就业专项督查情况汇报，要求打通堵点完善配套充分发挥政策效应。各地贯彻党中央、国务院部署，加快落实中央经济

工作会议和政府工作报告确定的政策、稳经济一揽子措施，多数地方出台配套举措，助推经济运行向好因素增多、市场信心增强；但有的地方存在政策落实不到位、“一刀切”、乱收

费乱罚款等问题。经济下行压力依然突出，要高效统筹疫情防控和经济社会发展，各地要切实负起保一方民生福祉责任，以时不我待的紧迫感推动稳经济政策再细化再落实，确保二季

度经济合理增长，稳住经济大盘。部署进一步稳外贸稳外资举措，提升对外开放水平。地方要聚焦保市场主体、稳岗保就业强化政策支持；确保夏粮颗粒归仓，保障煤炭电力稳定供应，

支撑物价稳定；进一步畅通交通物流，解决好复工不达产、不协同问题。对稳经济一揽子措施，地方、部门尚未出台配套政策、实施细则的要尽快推出。

4、国家税务总局发布稳外贸稳外资税收政策指引。其中提到，对在中国境内未设立机构、场所的，或者虽设立机构、场所但取得的所得与其所设机构、场所没有实际联系的境外机构

投资者（包括境外经纪机构），从事中国境内原油期货交易取得的所得（不含实物交割所得），暂不征收企业所得税。对境外经纪机构在境外为境外投资者提供中国境内原油期货经纪

业务取得的佣金所得，不属于来源于中国境内的劳务所得，不征收企业所得税。

5、印尼议会提议30%的强制性煤炭国内销售价格上限为70美元/吨。印度将印度提高当地水稻收购价格，当地普通级稻谷采购价格从1940卢比/100千克上调至2040卢比/100千克。

此外，印度政府和贸易消息人士称，印度可能很快允许贸易商出口约120万吨小麦，约50万吨小麦仍可能留在印度港口。6、欧佩克+同意在7月和8月增产64.8万桶/日，此前为增产

43.2万桶/日，将于6月30日举行下一次部长级会议。据欧佩克+消息人士称，俄罗斯目前的产量低于欧佩克+配额约100万桶/日。

6、海关总署公布，今年前5个月，我国外贸进出口总值16.04万亿元，同比增长8.3%。海关统计显示，今年前5个月，我国外贸进出口总值16.04万亿元，同比增长8.3%。其中，出口

8.94万亿元，同比增长11.4%；进口7.1万亿元，同比增长4.7%。前5个月我国外贸结构持续优化，一般贸易进出口10.27万亿元，同比增长12%。

7、央行数据显示，5月末，广义货币(M2)余额252.7万亿元，同比增长11.1%，预估为10.3%，前值为10.5%。狭义货币(M1)余额64.51万亿元，同比增长4.6%，增速分别比上月末和

上年同期低0.5个和1.5个百分点；流通中货币(M0)余额9.55万亿元，同比增长13.5%。当月净回笼现金80亿元。
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财经周历




