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资金流向
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品种表现
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市场情绪
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波动特征
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波动特征

6.952%

-2.707%

5.658%

-4.172%

6.857% 7.005%

2.879%

-7.425%

1.761%
2.889% 2.649%

12.247%

0.188%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

45.00

Wind商
品
指
数

CRB商
品
指
数

南
华
商
品
指
数

非
金
属
建
材

贵
金
属

油
脂
油
料

软
商
品

有
色

煤
焦
钢
矿

能
源

化
工

谷
物

农
副
产
品

近一周商品指数波动率变动
本周 上周 变化率



0.50 

0.70 

0.90 

1.10 

1.30 

1.50 

1.70 

01-27
02-03

02-10
02-17

02-24
03-03

03-10
03-17

03-24
03-31

04-07
04-14

04-21
04-28

05-05
05-12

05-19
05-26

06-02
06-09

06-16
06-23

06-30

国际主要大宗商品2022年内收益表现
BDI CRB 原油 LME铜 CBOT大豆 CBOT玉米 黄金 白银

8

数据追踪—主要国际大宗商品多数下跌，金银比大涨，铜金比反弹后再次转跌。

75.00

77.00

79.00

81.00

83.00

85.00

87.00

89.00

91.00

93.00

15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25

01-27
02-03

02-10
02-17

02-24
03-03

03-10
03-17

03-24
03-31

04-07
04-14

04-21
04-28

05-05
05-12

05-19
05-26

06-02
06-09

06-16
06-23

06-30

金油比 金银比：右轴

70.00

80.00

90.00

100.00

110.00

120.00

130.00

140.00

150.00

4.50 

4.70 

4.90 

5.10 

5.30 

5.50 

01-27
02-03

02-10
02-17

02-24
03-03

03-10
03-17

03-24
03-31

04-07
04-14

04-21
04-28

05-05
05-12

05-19
05-26

06-02
06-09

06-16
06-23

06-30

铜金比 铜油比：右轴

-5.02%

-0.38%

0.75%

-3.74%

0.81%
0.17%

-1.53%

-5.44%-6.00%

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

BDI CRB 原油 LME铜 CBOT大豆 CBOT玉米 黄金 白银

近一周主要国际大宗商品涨跌幅（%）



9

0.00 
20.00 
40.00 
60.00 

80.00 
100.00 
120.00 
140.00 

01-01
01-15

01-29
02-12

02-26
03-12

03-26
04-09

04-23
05-07

05-21
06-04

06-18
07-02

07-16
07-30

08-13
08-27

09-10
09-24

10-08
10-22

11-05
11-19

12-03
12-17

12-31

全国商品房成交面积季节性走势图
2022 均值

数据追踪—疫情仍在但已非主导因素，地产销售回归均值，资金利率冲高回落。
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数据追踪—通胀预期快速回落拖累美债，美国期限利差再次转跌，中美利差持续走扩。
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宏观逻辑—当前的商品所处位置与2011年有许多相似之处，但又难以复制行情。商品处于顶部区域，但反转言之过早，后市走势料将分化。
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重要事件—6月PMI指标超预期。

资料来源：上交所，深交所，中金所，中金公司研究部
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       2022年6月，中国制造业采购经理指数（制造业PMI）为50.2%，较上个月回升

0.6个百分点；中国非制造业商务活动指数（非制造业PMI）为54.7%，较上个月回升

6.9个百分点。随着复工复产持续推进，企业前期受抑制的产需加快释放，生产指数和

新订单指数分别为52.8%和50.4%，高于上月3.1和2.2个百分点，均升至扩张区间。从

行业情况看，汽车、通用设备、专用设备、计算机通信电子设备等行业两个指数均高于

54.0%，产需恢复快于制造业总体。同时，物流保通保畅等政策措施显效发力，供应商

配送时间指数为51.3%，高于上月7.2个百分点，供应商交货时间较上月明显加快，有

效保障企业生产运行。
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重要资讯
1、国家统计局：1—5月份，全国规模以上工业企业实现利润总额34410.0亿元，同比增长1.0%。总体看，工业企业效益状况虽出现一些积极变化，但也要看到，5月份工业企业利润

同比仍继续下降，企业成本上升压力依然较大，生产经营仍面临诸多困难，工业企业效益恢复的基础尚不牢固。当前国际形势更趋复杂严峻，工业企业效益恢复仍存在较多不确定性。

2、国家发改委：持续加大大宗商品保供稳价力度，坚决遏制资本过度投机炒作。重点做好3方面工作，一是全力做好重要民生商品保供稳价，稳定生产供应，强化产销衔接，发挥储备

吞吐和进出口调节作用，做好粮油肉蛋奶果蔬等重要民生商品保供稳价，特别是加强生猪产能调控，防止价格大起大落。二是持续加大大宗商品保供稳价力度，完善煤炭产供储销体系，

加快释放优质产能，完善煤炭市场价格形成机制，引导煤炭价格运行在合理区间；加大国内矿产资源勘探开发力度，强化进出口调节，增强供给保障能力。三是持续加强市场监管，密

切跟踪市场变化，保持监管高压态势，严厉打击囤积居奇、哄抬价格等违法违规行为，坚决遏制资本过度投机炒作。

3、中国人民银行货币政策委员会2022年第二季度（总第97次）例会于6月24日在北京召开。会议指出，当前全球经济增长放缓、通胀高位运行，地缘政治冲突持续，外部环境更趋复

杂严峻，国内疫情防控形势总体向好但任务仍然艰巨，经济发展面临需求收缩、供给冲击、预期转弱三重压力。要按照“疫情要防住、经济要稳住、发展要安全”的明确要求，统筹抓

好稳就业和稳物价，稳字当头、稳中求进，强化跨周期和逆周期调节，加大稳健货币政策实施力度，发挥好货币政策工具的总量和结构双重功能，主动应对，提振信心，为实体经济提

供更有力支持，稳定宏观经济大盘。 

4、国家发改委：国际油价超过每桶130美元调控上限后国内成品油价格暂不再上调。我国石油外采比例超过70%，按照现行成品油价格机制，国内成品油价格根据国际市场原油价格

（成品油调价日前10个工作日的平均价格，以下简称国际油价）变动，每10个工作日调整一次。根据《石油价格管理办法》有关规定，当国际油价超过每桶130美元调控上限后，汽、

柴油价格原则上不提或少提。

5、李克强主持召开国务院常务会议，确定政策性开发性金融工具支持重大项目建设的举措，扩大有效投资促进就业和消费。会议指出，要贯彻党中央、国务院部署，实施好稳健的货

币政策，运用好结构性货币政策工具，增强金融服务实体经济能力，为稳住经济大盘、稳就业保民生有效助力。通过政策性、开发性金融工具加大重大项目融资支持，有利于在坚持不

搞大水漫灌、不超发货币条件下发挥引导作用，疏通货币政策传导机制，实现扩投资、带就业、促消费综合效应。会议决定，运用政策性、开发性金融工具，通过发行金融债券等筹资

3000亿元，用于补充重大项目资本金或为专项债项目资本金搭桥。中央财政予以适当贴息。 

6、6月财新中国制造业采购经理指数（PMI）录得51.7。随着疫情防控形势总体好转，复工复产持续推进，6月制造业景气度回升，生产经营活动恢复扩张态势。7月1日发布的6月财

新中国制造业采购经理指数（PMI）录得51.7，高于5月3.6个百分点，结束了此前三个月的收缩趋势，重回扩张区间，并且为2021年6月以来最高。

8、印尼部长表示，从7月1日开始，印尼将允许企业出口的棕榈油数量从目前国内销售量的5倍增加到7倍。
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本周关注

1、7月4日，将公布6月黑德兰港铁矿石出口量、澳洲和巴西铁矿石发货量、北方港口铁矿到港量。近期，市场情绪低迷，铁矿石期货行情波
动幅度较大，此前澳巴铁矿石发运量周环比持续大幅增加，市场关注供给端数据是否会进一步对铁矿行情冲击。
2、7月4日，因独立纪念日，ICE旗下布伦特原油期货合约交易提前于北京时间次日01:30结束，而CME旗下贵金属、美国原油合约交易则提
前于北京时间次日02:30结束；CBOT交易所休市一天。
3、7月5日09:45，将公布中国6月财新服务业PMI、财新综合PMI。此前数据显示，5月财新服务业PMI由于服务业企业生产经营活动受疫情
影响，录得2020年3月以来次低，随着疫情好转、复工复产持续推进，市场关注经济总体是否已逐步向复苏格局演进。
4、7月5日18:30，欧佩克秘书长巴尔金都在尼日利亚油气会议上发表讲话。近期油价跌幅较大，关注是否释放增产计划的更多信息。
5、7月5日21:00，联合国人权理事会就俄乌冲突举行辩论。关注俄乌局势是否将有所缓和。
6、7月5日20:30，将公布加拿大6月小麦、油菜籽、大豆播种面积数据，国产菜籽现处于集中上市期，关注加拿大油菜籽播种面积变动。
7、7月6日22:00，将公布美国6月ISM非制造业PMI数据，前值为55.9。
8、7月7日02:00，美联储FOMC公布6月货币政策会议纪要。7月8日01:00，美联储理事沃勒接受媒体采访；与此同时，美联储布拉德就美
国经济和货币政策发表讲话。当天23:00，FOMC永久票委、纽约联储主席威廉姆斯发表讲话。关注是否释放“鹰”派信号，持续鹰派或继
续利空大宗商品。
9、7月8日20:30，美国将公布6月季调后非农就业人数。美国5月季调后非农就业人口增加39万人，超过预期，但近期市场对于美国经济衰
退的担忧情绪并未缓解，本次非农，市场预期增加29.5万人，不及前值。
10、7月9日09:30，国家统计局将公布中国6月CPI、PPI年率，关注PPI-CPI剪刀差是否持续收窄。
11、7月9日16:00，中国央行将公布6月M0、M1、M2货币供应年率、新增人民币贷款、社会融资规模等数据。此前央行会议指出，进一步
疏通货币政策传导机制增强信贷总量增长的稳定性，保持货币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配。关注货币供应量和社会
融资规模增速，是否预示经济正迈向复苏。




