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农产品板块纵览

农产品板块上周收盘涨跌不一。涨幅方面，郑

棉录得8.46%的涨幅，领涨市场。油脂上周反

弹为主，棕榈油、豆油，分别录得3.02%、

1.45%的涨幅。豆粕方面，盘面震荡下行，跌

幅4.28%。

资金流向上，多数品种呈现净流出。其中豆粕

流出资金8.22亿元，生猪流出4.84亿元。棕榈

油流出超1.4亿元，豆油流出2.03亿元，郑棉流

出超2.86亿元。
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农产品热点解读——生猪行情走势 行情表现

区间支撑被打破，关注下方主方向支撑

盘面上，生猪09主力已跌破21100的区间支撑，短

线阶段性转空（即日线回踩），关注下方19900的

日线支撑，在未抵至标准位或出现横盘止跌前，不

急于做多。短线可关注以21100为压力的技术性做

空机会，但空间比较有限，注意控制仓位。突破区

间阻力，将直接影响底部确立的时间进程。

生猪09合约1h图

生猪09合约日线
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农产品热点解读——生猪行情走势 行情表现

区间内偏弱运行，短线空头力量更大

盘面上，生猪01合约关注21300附近的支撑，虽然

运行周期较09有一定不同，但殊途同归，在不打破

21300的支撑位前，主方向仍在涨，短空需要注意

下方空间。

生猪01合约1h图

生猪01合约日线
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农产品热点解读-棕榈油  本周市场：截至上周五广东24度棕榈油现货

报价9180元/吨，较上周上调400元/吨，周涨

幅8.54%。截至7月20日当周，棕榈油港口库

存为37.3万吨，较上周环比累库6.55万吨，仍

在加速累库。

 据南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）

数据显示，2022年7月1-20日马来西亚棕榈

油单产减少7.55%，出油率增加0.36%，产量

减少5.82%。

 在上周五，印尼贸易部长表示，正在考虑取消

棕榈油出口的国内销售要求，意在继续释放出

口，减少压榨厂库存，进而提高印尼国内棕榈

果的采购和压榨，促使棕榈果价格的回升。如

果印尼取消这项规定，将对马来西亚棕榈油产

业利益产生影响。目前马来国内棕榈果各地区

报价较5月份高点已近腰斩，近期印尼已左右

了出口形势，马来出口份额被逐步侵蚀。
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农产品热点解读-棕榈油  除此以外，“乌克兰粮食安全运输倡议”在

土耳其伊斯坦布尔正式签署，有效期三个月。

乌克兰方面称，受制于相关技术原因，将在

10天后才能启动粮食运输。

 交易观点：虽然目前并不确定出口的具体清

单，且在短期之内乌克兰的出口规模几乎不

可能恢复至俄乌冲突前的水平，且很难弥补

在近半年的战争冲突下产生的出口缺口，但

俄乌冲突下，乌克兰的出口受阻的影响或将

趋于减小，未来一段时间，葵油或有望更多

的流入国际市场，而这将对短期处于供需宽

松的油脂市场产生不利影响，后市或将面临

阶段性回落，甚至进一步打开下行空间，交

易上，整体维持偏空思路对待。
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农产品热点解读——豆油  本周市场：截至上周五张家港一级豆油现货报

价9880元/吨，较上周上调160元/吨，周涨幅

1.65%。库存方面，截至7月15日当周，豆油

主要油厂库存为92.19万吨，较上周环比去库

3.06万吨。上周豆油成交缩水较大，样本企业

成交在71800万吨，环比-42%，数据方面预

计豆油去库明显放缓或小幅累库，整体偏空。

 虽然近期利空消息影响下，盘面交易整体依然

以空头交易为主，但也需要注意几点风险。首

先，马来在棕榈油增产期内出现了比较明显的

减产情况，虽然6月马来的棕榈油库存出现累

库，但整体累库幅度有限，后期的产量及库存

数据，将在一定程度上影响油脂短线下行的空

间。其次，印尼的高库存令油脂市场承压，但

全球油脂库存压力不大，不应只紧盯印尼的高

库存。此外，印尼国内虽可能推迟B35计划，

但在其国内高涨的库存压力下，刺激工业需求，

实行B35势在必行，甚至在未来落地B40。
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农产品热点解读——豆粕
 本周市场：截至上周五张家港豆粕现货报价

3980元/吨，较上周下调100元/吨，报价整体

平稳。

 油厂方面，截至7月15日当周，主要油厂豆粕

库存为107.76万吨，环比+3万吨，呈现累库，

油厂大豆库存为516.95万吨，环比上周-

32.69万吨，上周压榨量为167.73万吨，开工

率58.3%，环比变化不大。油厂压榨利润整体

亏损幅度在100-200元的幅度，整体生产经营

情况有所好转。
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农产品热点解读——豆粕
 下游养殖利润收缩，截至7月22日当周，自繁

自养生猪养殖利润为602.81元/头，环比降

57.2元，外购仔猪利润814.28元/头，环比降

57元，短期猪价阶段性回落，对养殖企业产

生一定影响，但下游饲料企业库存消化略有

加快，截至7月22日当周，豆粕库存天数为

9.17天，环比-0.3天，豆粕现货成交继续走

扩，上周豆粕现货成交达58.3万吨，环比上

周+26.2万吨，预计油厂豆粕库存去库。但油

厂短期内供给仍处于偏宽松阶段，目前油厂

订单继续减少，整体采购步伐放缓，豆粕需

求修复的支撑短线落空，预计盘面短线震荡

偏弱。
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农产品热点解读-棉花  本周市场：棉花328上周五报价158070元/

吨，周内下跌1223元/吨。新疆棉上周五报

价15680元/吨，环比上周下跌元/吨，跌势

放缓。进口棉价格指数(FCIndex):M:1%配额

港口提货价报17384元/吨，较上周-610元/

吨。

 全国商业库存环比持续减少。截止7月22日

当周，新疆地区商品棉库存201.14万吨，环

比-10.2万吨，内地商品棉库存为38.46万吨，

环比港口库存为40.35万吨，环比-1.2万吨，

港口棉库存为40.97万吨，环比+0.62万吨。

 截至7月17日，出疆棉公路发运量为4.35万

吨，环比微增，下游接货意愿没有改善，目

前淡季氛围深入，国内外订单无实质性好转，

厂家开工不足。国内消费持续疲软。
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农产品热点解读——棕榈油行情走势 行情表现

阶段性盘底，短线区间震荡

在盘面操作上，在偏空思路交易下，可考虑适当减

仓或降低盈利预期，以面对在现存的风险点下行情

的异动风险，油脂在未有效打破区间低点，打开下

行空间前，仍是以震荡偏空思路对待。目前棕榈油

及豆油均处于阶段性筑底阶段，棕榈油区间运行范

围在7450-8450，长线空单可顺势继续持有，短线

距离区间高点已有一定空间，可关注7950-8200的

短线压力轻仓布空，同时关注区间低点7400附近

的阻力，逢低注意止盈。

棕榈油09合约1h图

棕榈油09合约日线
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豆油09合约1h图

行情表现

反弹力度较强，适当缩小盈利预期

豆油运行区间为8550-9400，豆油则更多关注区间高

点9400附近的压力，可逢高分批布空，由于豆油相对

强势，可适当缩小盈利预期，可参考8700附近设置止

盈。

农产品热点解读——豆油行情走势

豆油09合约日线
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豆粕09合约1h图

行情表现

短线震荡偏多

盘面上，豆粕在反弹至短线阻力位3850后，继续下

探，在未有效突破区间低点前，不宜过分看空，短线

空头可继续关注3850附近的压力，轻仓介入。目前仍

以震荡偏空思路为主，等待区间突破，明确方向后再

考虑单边交易。

农产品热点解读——豆粕行情走势

豆粕09合约日线
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农产品热点解读——棉花行情走势 行情表现

单边空势有所减弱

近期市场传闻收储政策或将在量和价上做出调整，

在棉价已大幅下跌的基础上，估值逐步回归正常

后，给市场增添了想象空间，短期市场情绪有所修

复，郑棉主力夜盘低开高走。反观下游市场，近期

华东地区持续高温导致高峰期电价上涨、拉闸限电

等举措也对布厂、印染厂、服装企业接单/排单造成

一定影响，无疑让本就经营困难的纺企雪上加霜，

减停产放假现象增多，市场成交依然惨淡，与盘面

火热局面呈现鲜明对比。目前仍需关注9、10月份

的旺季订单是否有恢复，从盘面持仓上看，大量资

金以转向远期01合约。郑棉09合约1h图
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农产品热点解读——棉花行情走势 行情表现

单边空势有所减弱

从盘面上看，郑棉主力继续反弹，考虑到09合约存

续时间问题，且盘面大幅减仓，建议交易仓位逐步

转向01合约，但远期01合约涨幅极其有限，目前在

市场消息提振下，有补涨风险，较好的布空位在

15000左右，暂时观望为主，09合约长线空单可以

择机开始止盈。目前，棉价重心下移的趋势并未改

变。

郑棉01合约1h图

郑棉01合约日线
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