
解锁能化投资策略
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能化板块纵览

      上周，化工品种板块全线上涨，周初原油系品
种强势以及美联储上周加息靴子落地后利多接力，
大宗商品价格普遍上涨，化工品种走势颇强。

      具体涨跌幅与增仓比来看，大部分能化品种处
于减仓上行，基于需求的不确定性，能化板块反弹
信心稍显不足。
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Ø 上周，美原油库存创两个月以来最大降幅、成品油库存也出现下降，同时，欧洲能源供
应趋紧担忧浮现，上周国际原油价格偏强运行。不过，全球通胀压力下，欧洲以及美国
收紧货币，加上IMF第三次下调全球GDP预测，全球经济前景依然悲观，加上利比亚国
家石油产量已经恢复生产，油价并没有出现明显的趋势性行情。目前多空因素交织，原
油价格高位震荡。

Ø PX 市场价格震荡上涨。截至上周五，PX CFR 中国台湾收 1144 美元/吨。PXN 价格上
涨 12.86%至 370.75 美元/吨。PX工厂降负荷影响扩大，本周开工率76.20%，环比下
降0.49%。市场现货流动紧张，同时石脑油端因为烯烃利润差，物流运输问题，裂解价
差进一步降低，PXN 涨幅明显，PX 绝对价格上涨。
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能化热点解读-PTA——供应

PX季节性开工率



Ø 截止到7月29日，华东地区
pta现货价格6065元/吨，周
环比上涨270元/吨或4.66%
。

Ø PTA 成本平均在5567.61元/
吨，环比增加269.08元/吨；
PTA 利润平均在-258.61元/
吨， PTA 加工费平均在 
341.39元/吨。

Ø 国内 PTA 开工率稳定在
70.85%，环比下降1.07%，
处于近年来偏低水平。
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能化热点解读-PTA——供应



Ø 本周，周内 1 套装置停车，2 套装置
降负，3 套装置提负，4 套装置延续
检修。其中，逸盛石化 3#停车，福
建百宏、逸盛大化 1#降幅运行，恒
力石化 5#、福海创、虹港石化 1#、
扬子石化 3#延续检修；逸盛新材料 
1#、2#，逸盛宁波 4#提至满负。预
计 PTA 装置周度损失量在 40.01 万
吨。

Ø 本周国内 PTA 产量为 99.03 万吨，
较上周减 1.50 万吨。较同期+1.25
万吨。

Ø 截至 7 月 29 日当周，PTA 社会库存 
258.640 万吨，环比+0.61 万吨。 5

PTA周度产量 pta全社会库存



Ø 本周，从聚酯产品价格走势来看，短纤
、瓶片以外，其他产品价格均出现了反
弹在欧高，涨幅在0-1.56%以内。整体
涨势还是要弱于上游PTA涨幅。

Ø 聚酯相关产品利润本周均有明显下滑。
盈利能力最好的产品为聚酯瓶片,其他产
品加工利润逐渐回落，基本控制在100-
300元/吨之间。

Ø 本周，聚酯产业开工率80.48%，周环比
增加0.77个百分点。中国聚酯行业周产
量：104.81 万吨，较上期涨 0.84 万吨
，环比涨 0.81%。目前负荷最高的事聚
酯瓶片90.17%，周环比+1.33%，最低
的是涤纶工业丝、以及涤纶长丝，开工
率在54.99%、63.02%。
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能化热点解读-PTA——需求
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Ø 根据隆众资讯统计数据显示，截至 7 月 28 日
江浙地区化纤织造综合开机率为 47.16%，环
比上周上升 1.65%。

Ø 目前内贸品牌类秋冬季服装订单小单打样升温
，局部织造生产基地负荷略有提升。冲锋衣、
防寒服、羽绒服备货量较前期有些许抬头迹象
，但市场整体依然缺乏热销面料，实质性大单
支撑依然有限。当前正值纺织传统淡季，轻纺
城走货情况一般。多数工厂仍处于做库存状态
，虽布商询盘意愿稍有提升，但坯布价格短时
间内难以下落，工厂内挺价意愿强烈，因此双
方处于僵持阶段，当前来看旺季拐点仍需等待
。
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Ø 上周 PTA 价格触底反弹，PTA 期货涨 4.56%至 5866 元/吨，华东地区现货价格涨 3.95%至 6112 元/吨，期现基差
走强至 238 元/吨。
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能化热点解读-尿素——价格

Ø 国内尿素市场大幅下跌，上周后期山东中小

颗粒主流出厂 2280-2320 元/吨，均价较上

周下跌 285元/吨左右。
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能化热点解读-尿素——需求



Ø 复合肥有增长预期：复合肥利润约在 831 元/吨，环比
增加。但复合肥企业开工率21.63%，环比大幅下降
3.90%，甚至同比下降。

Ø 三聚氰胺加工亏损，利润约在-186 元/吨
Ø 胶合板企业停产
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能化热点解读-尿素——需求



14

能化热点解读-尿素——出口

2021年尿素出口共计529万吨，同比减少16万
吨，2022年上半年出口共计73万吨，同比下滑
69.27%。预计全年出口量200万吨左右，下半
年按每月20万吨计。



Ø 尿素价格持续下探后，已经触及部分企业的生产生产，近期

利润快速下挫。

Ø 目前固定床尿素成本在2100-2200附近。
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能化热点解读-尿素——成本
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Ø 价格持续下挫后，企业故障以
及亏本性检修增多。

Ø 本周国内平均尿素日产量大约
14.9万吨，较上周平均日产减
少0.2万吨。

Ø 下周从检修已经复产情况来看
，预计日产量降幅将逐渐收敛
。

能化热点解读-尿素——供应



17

Ø 企业库存：国内尿素企业库存量减少

至 49.49万吨，环比-3.92%，同比

+391.46%。

能化热点解读-尿素——库存
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能化热点解读-尿素——成本
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能化热点解读-尿素——基差

Ø 9月基差大幅下挫，基差回归主要是

期货价格止跌试探性反弹而现价回落。

后续仍有继续回归需求。
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