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农产品板块纵览

农产品板块上周收盘多数下跌。跌幅方面，郑

棉跌5.61%，棕榈油跌4.55%，鸡蛋跌4.53%，

白糖跌3.74%。涨幅方面，菜粕涨4.32%，豆

粕涨2.93%。

资金流向上，主力切换，移仓换月。其中棕榈

油、玉米09主力合约资金流出超5亿元；豆油

09合约流出超4亿元，豆粕09合约流出超2亿元。

-9.00

-7.00

-5.00

-3.00

-1.00

1.00

3.00

5.00

7.00

9.00

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

亿
元

农产板块周度

涨跌幅（左轴） 净流入额（右轴）



3

农产品热点解读-棕榈油  本周市场：截至上周五广东24度棕榈油现货

报价10090元/吨，较上周下调340元/吨，周

跌幅3.26%。截至7月29日当周，棕榈油港口

库存为22.99万吨，环比上周-4.22万吨。

 目前中国、欧盟的油脂需求大国棕榈油进口量

较往年仍偏低，植物油库存也处于偏低水平，

随着采购增加，国内库存压力将得到逐步缓解，

棕榈油的价格优势预计将对其他替代油脂产生

较大影响，随着豆棕价差大幅走扩，棕榈油性

价比优势再度显现，需求端表现有所回暖，中

国粮油商务网监测数据显示，截至8月5日当

周，国内棕榈油现货成交量为28000吨，较上

周大幅增加19650吨，结束两连降，刷新近

11个月高位；
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农产品热点解读-棕榈油
 据彭博社及路透社的预测，7月马来棕榈油

库存将继续累库，分别累至177万吨

（+7.2%）和179万吨（+8.3%），进口量

大幅增加至8万吨（+50%）和9万吨

（+35%），产量存在较大分歧，彭博社预

测产量为151万吨（-2%），路透社预测为

158万吨（+2%）。

 马来的出口量虽然环比放大，但库存预计增

幅较大。主要在于马来将印尼短期内过量的

供给吸收为库存，短期内棕榈油的供应压力

仍大。

 交易观点：国内棕榈油消费出现好转，但棕

榈油短期供应压力仍然较大，短期震荡偏多。
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农产品热点解读——豆油  本周市场：截至上周五张家港一级豆油现货报

价10280元/吨，较上周下调420元/吨，周跌

幅3.93%。库存方面，截至7月29日当周，豆

油主要油厂库存为88.99万吨，较上周环比去

库0.13万吨。去库进程明显放缓。

 棕榈油相对低廉的价格具有明显的价格优势，

消费需求回暖，从而抑制了豆油的消费需求，

但油厂库存仍处近五年低值，库存压力不大，

再加上临近消费旺季，在消费预期加持下，价

格也非常坚挺。

 交易观点：短线站稳区间高点，短线趋势偏多，

短线关注上方阻力，逢高减仓。
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农产品热点解读——豆粕
 本周市场：截至上周五张家港豆粕现货报价

4230元/吨，较上周上调80元/吨，报价稳中

上涨。

 油厂方面，截至7月29日当周，主要油厂豆粕

库存为93.16万吨，环比-4.26万吨，继续去库，

油厂大豆库存为541.78万吨，环比+3.15万吨。

截至8月5日，油厂压榨量为165.87万吨，环

比-8.44万吨；开工率57.65%，环比-2.94%。

豆粕供给为131万吨，环比-6.7万都。油厂压

榨利润整体有所转差，亏损幅度扩至200元左

右。
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农产品热点解读——豆粕
 下游养殖利润企稳回升，截至8月5日当周，

自繁自养生猪养殖利润为484元/头，环比+5

元，外购仔猪养殖利润691.83元/头，环比

+2.3元。饲料企业库存累库，上周，豆粕库

存天数为9.42天，环比+0.35天，随着豆粕现

货价格上涨，成交走弱，且饲料成本仍处高

位，也在一定程度抑制了下游需求。

 美豆11盘面大幅反弹，据USDA干旱报告，

干旱影响面积回升至28%，此前一周为26%，

天气炒作等因素支撑了当下反弹。成本端的

支撑也使得豆粕价格偏强运行。

 交易观点：在成本端支撑下，维持短线上涨

思路。但高价格一定程度上也侵蚀了养殖端

的利润，消费逐渐转弱，上涨空间比较有限。
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农产品热点解读-棉花  本周市场：棉花328指数上周五报价15688

元/吨，周内下跌130元/吨。棉价整体稳中

有降。

 全国商业库存环比持续减少。截止8月5日当

周，新疆地区商品棉库存180.79万吨，环比

-11.22万吨；内地商品棉库存为37.12万吨，

环比-0.62万吨；港口库存为41.95万吨，环

比+0.3万吨。

 随着收储政策稳步推进，及棉价回落后下游

接货意愿有所回升，截至7月31日，出疆棉

公路发运量为6.3万吨，环比+1.15万吨。未

来仍需关注8月份中下旬起9、10月份的旺季

订单是否有恢复，目前价格更多受宏观、政

策消息等因素影响。0
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农产品热点解读-棉花  下游纺织需求方面，截至8月5日当周，纺纱

厂开工率为47.8%，环比提升1.6%，纱线库

存为35.2天，环比-0.3天，棉花库存为22.8

天，环比+0.6天。织布厂开工率为25.2%，

环比+1.7%盛泽地区样本织造企业开工率为

61%，环比+3%，坯布库存37天，环比

+0.5天。

 目前，下游纺织企业比较看好旺季订单，采

购在棉价下降趋缓后将有所修复，开机略有

增加，但库存消化压力不减，纺织市场订单

仍然匮乏，仅部分低价货源成交，企业进一

步加大降价去库存力度，未来仍需关注8月

份中下旬起9、10月份的旺季订单是否有恢

复。
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农产品热点解读——棕榈油行情走势 行情表现

阶段性盘底，关注区间突破

从盘面上看，棕榈油维持震荡运行、关注底部二次

盘底后是否有足够动能向上突破，在消费端出现好

转后，技术面与基本面方向短期较为一致，关注逢

低布多的机会。

棕榈油09合约1h图

棕榈油09合约日线
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豆油09合约1h图

行情表现

反弹上行，临近上方阻力

豆油处于消费转弱，库存偏低的供需矛盾中，在经历

前期快速反弹后，反弹力度有所衰减，短线多单逢高

及时止盈。预计后市将围绕9500-9900这一范围震荡

以选择最终方向，当下位置注意风险不宜过分看多。

农产品热点解读——豆油行情走势

豆油09合约日线
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豆粕09合约1h图

行情表现

短线偏多，但上方空间有限，反弹持续性存疑

得益于北美干旱未见好转，美豆上行，成本端形成支

撑，豆粕上周突破震荡区间，如期回踩后再次上扬，

短线关注4000附近的短线支撑，目前消费进一步转

弱，后市反弹力度及持续性有待观察，逢高部分减

仓，控制风险。

农产品热点解读——豆粕行情走势

豆粕09合约日线
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农产品热点解读——棉花行情走势 行情表现

底部整理，短线关注反弹

从盘面上看，郑棉主力在上周经历反弹后，明显受

制于前期区间高点后回落至区间低点，随着旺季临

近，下游在降价去库的同时，也开始备货，虽然目

前下游订单仍较匮乏，但短期市场情绪有所改善，

关注盘面技术性反弹。

郑棉01合约1h图

郑棉01合约日线
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