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农产品板块纵览

农产品板块上周收盘多数上涨。棕榈油涨超

10%，豆油涨超6%，郑棉涨7.47%。跌幅方

面，生猪跌1.8%，鸡蛋跌2.72%。

资金流向上，油脂油料流入资金较大。其中豆

粕流入超10亿元，棕榈油流入超5亿元，豆油

流入超4亿元，棉花流入超4亿元。
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农产品热点解读-棕榈油  本周市场：截至上周五广东24度棕榈油现货

报价10510元/吨，较上周上调420元/吨。截

至8月5日当周，棕榈油港口库存为22.01万

吨，环比上周-0.98万吨。

 现货方面，上周棕榈油现货成交9000吨，环

比上一周-16700吨。短期，由于船期到港延

后，国内棕榈油价格走势强劲，豆棕价差得到

一定修复，而价格的上涨也削弱了棕榈油的价

格优势，现货成交明显回落。

 随着国内及国外主产国棕榈油价格企稳，棕榈

油的消费需求整体有所好转，目前国内棕榈油

库存也处于近五年低值，随着采购增加，国内

低库存有望迎来修复，随着供应增加，棕榈油

高位或持续承压。
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农产品热点解读-棕榈油
 消息上，据MPOB报告，马棕7月产量157万

吨，环比增1.84%；出口132.2万吨，环比

增10.72%；印尼由于船运问题，部分棕榈

油移库至马来，令马来棕榈油进口量大增至

130615吨，环比增长120.65%。国内消费

25.5万吨，低于市场预估，期末库存177.3

万吨，环比增长7.71%，库存已升至近四年

同期高值。与中国贸易量为55325吨，环比

减少42.7%，同比减少66.7%。

 交易观点：目前东南亚棕榈油仍处季节性增

产期，印尼库存仍处释放阶段，出口关税落

地后，后续出口将稳步进行，短期或进一步

加剧与马来的出口竞争，国内预期到港量大

幅增加的预期不变，但目前的低库存仍短线

支撑棕油价格偏强运行。
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农产品热点解读——豆油  本周市场：截至上周五张家港一级豆油现货报

价10690元/吨，较上周上调440元/吨。库存

方面，截至8月5日当周，豆油主要油厂库存

为86.48万吨，较上周环比去库2.51万吨。现

货方面，上周豆油合计消费18.32万吨，环比

上周+7.03万吨。在消费持续好转的情况下，

预计上周豆油仍呈现去库状态，去库幅度有望

走扩。

 伴随棕榈油价格上行，豆棕价差缩窄，豆油消

费明显好转，油厂库存仍处近五年低值，库存

压力不大，再加上临近消费旺季，价格仍维持

相对强势，但处于相对高位后，同时棕榈油面

临的国内到港供应压力的影响也需要警惕。

 交易观点：豆油处于阶段性高位，短期仍保持

相对强势，但高位注意供应压力及上方技术压

力带来的回落风险，仍以宽幅震荡思路对待。
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农产品热点解读——豆粕
 本周市场：截至上周五张家港豆粕现货报价

4240元/吨，较上周持平，报价平稳。现货方

面，上周油厂豆粕现货成交合计30.56万吨，

较上周环比-8.05万吨。

 油厂方面，截至8月5日当周，主要油厂豆粕

库存为89.69万吨，环比-3.47万吨，继续去

库。在到港量持续走低的影响下，油厂大豆库

存为514.97万吨，环比-26.81万吨。截至8月

12日，油厂压榨量为165.88万吨，开工率

57.66%，豆粕供给为131万吨，环比持平。

油厂压榨利润整体有所转差，亏损幅度普遍在

200-300元之间。

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000元
/吨

豆粕现货：张家港

2018 2019 2020 2021 2022

-600

-400

-200

0

200

400

600元
/吨

压榨利润：张家港

2018 2019 2020 2021 2022

0

20

40

60

80

100

120

140

160

万
吨

油厂豆粕库存

2018 2019 2020 2021 2022

0

50

100

150

200

250

万
吨

主要油厂压榨量

2018 2019 2020 2021 2022



7

农产品热点解读——豆粕
 截至8月12日当周，自繁自养生猪养殖利润为

468.72元/头，外购仔猪养殖利润为675.59元

/头，利润再度呈现收缩。在消费旺季下，油

厂的豆粕和大豆库存仍在去库，开机率也环

比下调，但豆粕供给整体依然宽松。随着豆

粕现货价格上涨，饲料价格仍维持高位，养

殖端对高价饲料接货意愿降低，需求开始转

弱，但饲料企业在较好的预期收益下，依然

保持了一定现货采购，但也出现了累库现

象。

 8月供需报告意外上调美豆单产，美豆呈现高

位波动后，持续回落，但在关键生长期内，

严峻的高温天气炒作或仍持续一段时间。豆

粕现货库存将进入季节性下降趋势，但下游

需求走弱，短期豆粕价格或维持高位震荡。

 交易观点：消费逐渐转弱后，预计豆粕上方

压力仍大，后市反弹力度及持续性有待观

察，高位注意风险。
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农产品热点解读-棉花  本周市场：棉花328指数上周五报价15672

元/吨，周内下跌16元/吨。棉花现货报价

16033元/吨，环比+383元/吨，棉价整体企

稳上行。

 全国商业库存环比持续减少。截止8月12日

当周，新疆地区商品棉库存164.74万吨，环

比-16.05万吨；内地商品棉库存为36.95万

吨，环比-0.17万吨；港口库存为41.55万

吨，环比-0.4万吨。

 信誉比较好的棉花加工企业及集团采取延期

还贷，有力地缓解了加工企业皮棉销售进度

偏慢、现金流面临断裂的压力，因此企业棉

花移库销售、回收货款的积极性持续上升。

2022/23年度新疆地区棉花单产、总产“双

增”的概率较大，疆内棉企对2022/23年度

棉花市场看空看跌的气氛比较浓。因此8至

10月份移至内地各棉花消费区积极销售，在

新棉供应前的机会尽快回笼资金。
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农产品热点解读-棉花  下游纺织需求方面，截至8月12日当周，纺

纱厂开工率为51.2%，环比提升3.4%，纱线

库存为34.5天，环比-0.7天，棉花库存为

23.1天，环比+0.3天。织布厂开工率为

31.5%，环比+6.3%。盛泽地区样本织造企

业开工率为59.5%，环比-1.05%，坯布库存

36.8天，环比-0.2天。

 近期原料价格波动较大，高温加上部分地区

的限电影响，纺企和织厂整体开机率仍然偏

低。纺企为了维持正常生产，加大抛货力

度，以保证正常运转的现金流。目前国内秋

冬季订单开始增多，但后续订单仍然不足，

库存压力不减。国外订单也有小幅回暖迹

象，但都有溯源要求。在棉价震荡上行的有

利条件下，贸易企业和轧花厂顺势销售，下

游纺企走货边际好转，大部分纺企采取快进

料，快生产、快销售的经营模式，原料采购

按需补库，尽可能的减少产品积压。
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农产品热点解读——棕榈油行情走势 行情表现

阶段性盘底，短线有突破迹象，但需防范上方压力

从盘面上看，棕榈油维持震荡运行、关注底部二次

盘底后是否有足够动能向上突破。目前消费端出现

阶段性转弱，但在库存偏低的支撑下，短线仍然偏

强，但到港压力也使得棕榈油在高位承压。技术

上，短线关注8400的短线支撑，上方面临8900-

9000的压力，上有压力下有支撑，短线建议观望

为主，下方多单可继续持有。

棕榈油01合约1h图

棕榈油01合约日线



11

豆油01合约1h图

行情表现

反弹上行，面临上方技术压力

豆油消费情况明显好转，库存处于近五年低值，但也

需防范棕榈油到港后的外溢影响。预计后市将围绕

9500-9900这一范围宽幅震荡以选择最终方向，当下

位置处于阶段性高位，不宜过分看多，观望为主，下

方多单可适量继续持有。

农产品热点解读——豆油行情走势

豆油01合约日线
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豆粕01合约1h图

行情表现

短线观望，关注短线支撑，反弹持续性存疑

USDA报告上调美豆单产，同时在天气干旱影响下，高

位不确定下较高。国内消费逐渐转弱后，预计豆粕上

方压力仍大，后市反弹力度及持续性有待观察，高位

注意风险。短线观望为主，下方多单可适量继续持

有，做好止盈。

农产品热点解读——豆粕行情走势

豆粕01合约日线
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农产品热点解读——棉花行情走势 行情表现

底部整理，突破上行

美棉在USDA报告大幅下调产量，盘面上依托99-

100美分的技术点位，大幅上扬。在美棉大幅上涨

带动下，郑棉短线突破区间高点15000，短线趋势

转涨，关注区间高点的有效支撑情况。目前国内下

游订单仍然较少，单产、总产双增概率高，供应压

力依然较大，高位谨慎看多，下方多单可继续持

有。

郑棉01合约1h图

郑棉01合约日线
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