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能化板块纵览

      本周，能源化工品种除了液化天然气小幅收涨外，其他大部分能化品种主力合约均收跌。跌幅最大的是尿素、
玻璃、沥青。
      从持仓与涨跌幅比来看，大部分批品种增仓下行。      



Ø 高温干旱天气席卷北半球
Ø 7月以来，长江流域大部持续高温少雨，水利部最新发布的数据显示，今年以来，受西太平洋副高影响，

长江流域内主要河湖来水明显偏少，降雨量较常年同期偏少4.5成，水位显著偏低，出现了多年同期少见
的干旱灾害。
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高温干旱
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限电

Ø 四川省能源
供应保障应
急指挥领导
小组办公室
已于21日零
时启动四川
省突发事件
能源供应保
障一级应急
响应。
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火电调峰压力加大



Ø 据中国天气网消息， 四川盆地、江汉、江南
等地持续性高温天气将持续到 25 日，26-
27 日，南方地区 的高温范围减小、强度有
所减弱，月底长江中下游地区最高温有望回
落至 30℃ 左右。

Ø 随着“金九”到来，工业用电需求将持续回
升，回升力度持续关注终端需求恢复情况。

7



Ø 产区降水影响发运，关注大秦线秋季检修时间
Ø 中间环节库存偏低
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Ø 二十大前夕安 全监察将明显趋严，国家矿山安全监察局发布通知，定于 2022 年 8 月至 11 月组织
开 展部分矿山安全标准实施情况抽检工作。此外陕西在全省范围内部署开展安全 生产百日行动，本
周综合督导检查组已赴榆林市驻点督查。



结论
Ø 限电影响逐渐减弱，用电旺季转向淡季，需求压力减轻，并且下游库存逆势增

长，需求缺乏有力支撑；
Ø 保供稳价下，煤炭供应依然居于高位，供需形势宽松，虽然近期主产区频繁降

雨导致供应量阶段性下降，但供应目前来看还是维持平稳；中间环节港口库存
虽有回落，但处于安全水平，煤炭价格大概率承压；

Ø 不过，对于煤炭价格的回调空间，目前还需审慎对待：一、党的二十大召开前
安全检查对供应的制约；二、大秦线运力；三、金九银十工业需求具体情况（
水电出力不会有明显好转）
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Ø 拉尼娜对我国气候影响：夏季南旱
北涝、冬季极寒天气，南方易出现
冻雨、风雪。

Ø 拉尼娜对其他国家气候影响
    美国冬季北部更加寒冷湿润；
    欧洲北部以及东欧可能冬季极寒天气；
    澳大利亚夏季降雨量可能大幅增加；
    巴西南部和阿根廷可能带来严重干旱；

11



12

能化热点解读-PTA——供应



Ø 上周，虽然PTA现货价格出现回落，但
原材料成本也出现了回调，整体加工费
有明显好转，加工利润改善带动开工率
增长。

Ø 本周期国内 PTA 周产量 95.05 万吨，
较上周+1.90万吨。

Ø  PTA 周产能利用率 68.00%，较上周
+1.36%

Ø 本周 PTA 社会库存量约在 235.41 万吨
，环比-6.33 万吨，环比-2.62%
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能化热点解读-PTA——供应



Ø 本周，从聚酯产品价格走势来看，整体价格普
遍承压。

Ø 聚酯相关产品利润略有改善，主要得益于原材
料PTA价格的回调幅度大于下游。

Ø 本周，聚酯产业开工率80.97%，周环比-0.75
个百分点。中国聚酯行业周产量：105.87 万
吨，较上期跌 0.77 万吨，环比跌 0.72%。

Ø 限电

14

能化热点解读-PTA——需求
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Ø 当前高温季节叠加多数织造生产基地限电影响
，部分工厂负荷持续走弱。当前多数工厂反馈
坯布库存高压，资金压力明显，多数织造企业
仅维持最低负荷运转，目前厂内轮休、放假、
停机现象较多，临近月末，局部冬季防寒保暖
面料打样些许增加，但多数大单并未完全下达
至工厂。纺织市场销售情况一般，工厂生产积
极性下降，无明显利好支撑且叠加政策面指引
下，下周开机率仍然难有提升。



Ø 未来关注原油价格变动——美联储、伊核协议

Ø 金九银十需求旺季具体情况
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成本端支撑正在减弱

短期供应依然存在掣肘

需求以及终端需求压力不减
标题

能化热点解读-PTA——结论



18



19

能化热点解读-尿素——价格



20

能化热点解读-尿素——供应
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能化热点解读-尿素——需求



Ø 复合肥有增长预期：复合
肥利润约在770元/吨，
环比增加。复合肥企业开
工率26.27%，环比增加
3.46%

Ø 三聚氰胺开工率47.42%
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能化热点解读-尿素——需求
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能化热点解读-尿素——出口

Ø 2022年7月，尿素出口量15万吨，环比减少超过3万
吨，接近20%，同比减少超过9万吨，或超过38%；
1-7月份累计出口87万吨，同比下降67.2%。

Ø 2021年尿素出口共计529万吨。
Ø 8 月 18 日中国主要港口尿素总库存统计 24.2 万吨

，环比+4.6 万吨。
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农业需求、工业需求以及出口需求低迷

需求
限电影响可控，尿素日产规模预期增长

供应

目前价格已经靠近成本端

成本

Ø 依托成本端改变目前弱势不太现实
Ø 尿素储备制度更加具体化，对储备品种以及储备时间要求具体化，国储可能会在增加淡季的潜在

需求，改善淡季供需环境；
Ø 天然气情况，气头尿素在总体产能中占比25%左右，通常在取暖季会出现明显下降。




