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农产品板块纵览
农产品板块上周收盘多数下跌。涨幅方面，生猪涨近

5%，鸡蛋涨近3%。跌幅方面，棕榈油跌3.12%，豆

油跌2.79%，豆粕跌1.65%，菜粕跌1.7%，棉花跌

0.24%。

资金流向上，多数品种呈现流入。油脂流入资金较大，

其中棕榈油流入超7亿元，豆油流入近4亿元。郑棉流

入3.53亿元。

生猪2301关注23000的技术压力，多单逢高出货。
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农产品热点解读-棕榈油 ➢ 本周市场：截至上周五广东24度棕榈油现货报价9850元/

吨，较上周下调660元/吨。截至8月12日当周，棕榈油港

口库存为24.3万吨，环比上周+2.3万吨。现货方面，上周

棕榈油现货成交5700吨，环比上一周-3300吨，降幅37%。

近期，由于船期陆续到港，国内棕榈油库存出现累库迹象，

但由于绝对库存水平仍处于极低水平，价格跌幅有限。在

供应压力下，市场看跌情绪较重，高位成交意愿明显降低。

➢ 从印尼统计局公布的数据看，7月印尼棕榈油出口较6月环

比出现了较大的增幅，幅度在25%，多个主要消费国加大

对印尼棕榈油的采购也使得印尼国内的棕榈油价格企稳回

升，参考价也迎来了久违的上调，东南亚棕榈油及棕榈果

都有企稳表现。

➢ 消息上：据海关总署，7月我国棕榈油进口量在31万吨，

环比大增342.9%，同比下滑11.4%。

➢ 据船运调查机构ITS数据显示，预计马来西亚8月1-20日棕

榈油出口为728165吨，7月同期为667509吨，环比增加

9.09%。
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农产品热点解读-棕榈油 ➢ 据马来西亚棕榈油局MPOB：马来西亚将2022年9

月份毛棕榈油的出口税维持在8%，但将2022年9月

份的参考价从8月份的5257.91林吉特/吨下调至

3907.51林吉特/吨。

➢ 据欧盟委员会，欧盟2022/23年度棕榈油进口量为

444843吨，上年同期为723426吨。

➢ 交易观点：印尼与马来的出口竞争仍在持续，随着

马来下调9月棕榈油参考价，印尼与马来棕榈油价差

或进一步收窄。根据印尼统计局的数据推算，印尼7

月的出口预估在280-300万吨的水平，6、7月总计

出口在513-533万吨的水平，低于印尼棕榈油协会

600万吨的出口目标，印尼国内胀库压力虽逐步得

到缓解，但库存压力仍然很大，在马来棕榈油也进

入累库周期后，棕榈油短期供应还是偏宽松格局。

随着到港压力逐步兑现，国内棕榈油库存出现累库，

而在低库存的支撑下，棕榈油价格仍维持相对平稳，

在进口利润有所改善后，棕榈油的进口意愿的回升

将使进口量逐步回升，到港量维持高位，库存有望

逐步累库修复，进而使棕榈油在盘面上承压。
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农产品热点解读——豆油 ➢ 本周市场：截至上周五张家港一级豆油现货报价10520元/

吨，较上周下调170元/吨。库存方面，截至8月12日当周，

豆油主要油厂库存为81.44万吨，较上周环比去库5.04万

吨。供给方面，上周油厂开机率为60.27%，环比+2.61%，

豆油产量小幅增加1.4至32.95。现货方面，上周主要油厂

豆油合计成交5.33万吨，环比上周-12.99万吨，降幅71%，

下游需求大幅走弱。在消费疲软以及开工情况边际好转的

影响下，预计豆油去库进程有所放缓。

➢ 消息上，据USDA公布的每周作物生长报告显示，截至8月

14日当周，美国大豆生长优良率为58%，市场预期为58%，

此前一周为59%，去年同期为57%；开花率为93%，此前

一周为89%，去年同期为94%，五年均值为93%；结荚率

为74%，此前一周为61%，去年同期为80%，五年均值为

77%。

➢ 美国方面，根据美国气象局的预测，下周美国大部分地区

的降雨量接近或高于正常水平，大豆玉米主产区宜人的气

温将利于玉米、大豆生长。

➢ 交易观点：豆油消费出现转弱，在天气炒作空间不足下，

高位支撑或面临松动。油脂整体面临技术面短线支撑及基

本面恶化的矛盾，高位的波动或加剧，可逢冲高后少量布

空。
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农产品热点解读——豆粕 ➢ 本周市场：截至上周五张家港豆粕现货报价4240元/吨，

较上周持平，报价平稳。现货方面，上周油厂豆粕现货成

交合计77.44万吨，较上周环比+36.88万吨。

➢ 油厂方面，截至8月12日当周，主要油厂豆粕库存为79.26

万吨，环比-10.43万吨，继续去库。截止8月12日当周，

大豆到港量为178.75万吨，环比+58.5。在到港量阶段性

下降影响下，油厂大豆库存较同期处于偏低水平，为

531.54万吨，环比+3.1%，同比-19.7% 。截至8月19日，

油厂压榨量为173.4万吨，开工率60.27%，豆粕供给为

137万吨，环比+5。油厂压榨利润整体有所修复，当前处

于盈亏平衡附近。

➢ 消息上，美国方面，美豆处于关键生长期内，8月上旬的

天气状况较7月更为严峻，优良率下降，对美豆形成一定

支撑。但根据美国气象局的预测，本周美国大部分地区的

降雨量接近或高于正常水平，大豆玉米主产区宜人的气温

将利于玉米、大豆生长。
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农产品热点解读——豆粕 ➢ 下游养殖利润方面，截至8月19日当周，自繁自养生猪养

殖利润为462.29元/头，环比-6元；外购仔猪养殖利润为

667元/头，环比-7.5元。饲料企业在较好的预期收益下，

依然保持了现货采购较高，在消费旺季下，油厂的豆粕维

持季节性去库，库存处于近五年低点，但较去年同比下降

幅度已收窄，在油厂豆粕库存偏低的情况下，囤货意愿强，

截止8月19日当周，饲料企业豆粕库存已升至9.6天环比

+0.42天。目前，饲料价格依然维持高位，随着下游屠宰

销售趋弱，以及养殖利润收窄，养殖端对高价饲料接货意

愿降低，维持刚需补库为主。

➢ 交易观点：随着天气改善，在天气炒作趋近尾声，美豆目

前较本轮高点已回落近90美分，受此影响，短期内豆粕仍

将维持高位震荡偏弱走势，短线可考虑逢高轻仓布空。
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农产品热点解读-棉花
➢ 本周市场：棉花328指数上周五报价15902元/吨，周内

+230元/吨。棉花现货报价16040元/吨，环比+7元/吨，

棉花报价持稳。

➢ 全国商业库存环比持续减少。截止8月19日当周，新疆地

区商品棉库存155.5万吨，环比-9.24万吨；内地商品棉

库存为38.4万吨，环比+1.45万吨；港口库存为37.7万吨，

环比-3.85万吨。

➢ 消息上，受南方极端干旱天气影响，安徽安庆棉区内已

造成部分县市多条河流断流，干旱使棉田过度失水，土

壤开裂，棉株花蕾脱落现象严重、虫害增多。据望江忠

东农场主介绍，现在棉花测产要比七月底减产五分之二，

今年棉花产量预测因干旱由前期丰产逆转为当前减产。

➢ USDA农作物干旱报告：截至8月16日，约61%的棉花种

植区受到干旱影响，较上周下滑5个百分点。根据美国气

象局的预测，下周美国大部分地区的降雨量接近或高于

正常水平，而南部降雨量更高，有利于消退干旱。
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农产品热点解读-棉花
➢ 下游纺织方面，截至8月19日当周，纺纱厂开工率为

53.6%，环比提升2.4%，纱线库存为33.6天，环比-0.9

天，棉花库存为22.6天，环比-0.5天。织布厂开工率为

33.8%，环比+2.3%。盛泽地区样本织造企业开工率为

57.2%，环比-2.3%，坯布库存37.2天，环比+0.4天。

➢ 在江浙地区极端高温影响下，工厂避高温进行限电、放

假。纱厂、布厂等下游企业接单、交单受到影响，限电

政策导致接单积极性下降，同时面临较大困境，一方面

是担心订单无法如期完成造成逾期，二是在目前即期利

润尚可且市场出现边际好转的时间窗口下，停工、暂停

接单使本就订单偏少的纺企经营受困。而这也导致短期

对棉花需求也随之下降。未来仍需关注8月份中下旬起9、

10月份的旺季订单的恢复情况。

➢ 交易观点：国干旱的天气对美棉的生长已产生实质性影

响，虽然降雨增多有利于消退干旱，但整体供给偏紧仍

会给盘面带来一定支撑，预计高位有所反复。而中国棉

花供需处于宽松状态，国内新疆棉花主产区天气良好，

单产、总产双增确定性强；而南方在高温影响下，棉花

面临减产，但在整体供应宽松且消费不振之下，棉价上

行面临重重阻力，但可能在高位出现震荡。
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农产品热点解读——棕榈油行情走势 行情表现

宽幅震荡

从盘面上看，棕榈油整体仍处震荡区间高位，在到港压力及

上方技术压力下，棕榈油表现相对弱势。但在低库存支持下，

整体跌幅有限，棕榈油在区间内8100的技术点位获得支撑，

但整体仍面临8600的区间压力。短线建议逢高出货，在到

港压力逐步兑现，以及主产国棕榈油供给仍宽松的背景下，

棕榈油高位或面临转弱，短线可逢高布空。

棕榈油01合约1h图

棕榈油01合约日线
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豆油01合约1h图

行情表现

震荡上行，面临上方技术压力

豆油消费出现转弱，在天气炒作空间不足下，高位支撑或面临

松动。豆油在技术支撑反弹后，高位的波动或加剧，短线可参

照10000的技术阻力位，逢冲高后少量布空。

农产品热点解读——豆油行情走势

豆油01合约日线
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豆粕01合约1h图

行情表现

短线观望，关注短线支撑，反弹持续性存疑

盘面上，豆粕主力难以重回区间高点3690以上，下游养殖需求

转弱，饲料企业库存累库，关注区间高点的压力。随着天气改

善，在天气炒作趋近尾声，美豆目前较本轮高点已回落近90美

分，受此影响，短期内豆粕仍将维持高位震荡偏弱走势，短线

可考虑逢高轻仓布空。

农产品热点解读——豆粕行情走势

豆粕01合约日线
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农产品热点解读——棉花行情走势
行情表现

回踩整理

盘面上01主力已回落至下方区间高点15000附近的技术支撑

附近，在南方棉花产区面临减产的利多支撑下，关注区间高

点的有效支撑情况；同时，美棉在低库存及供给收缩的情况

下，预计高位仍有波动，后期对郑棉影响依然存在。当下位

置，谨慎看多，可考虑轻仓布多，但在国内整体供给依旧宽

松的格局下，当下利多因素难以支撑棉价再创阶段性新高，

短期高位震荡概率较高。

郑棉01合约1h图

郑棉01合约日线
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