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板块速递
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资金流向
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品种表现
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市场情绪
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重要价差—
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重要价差—
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波动特征
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数据追踪—BDI逆势大幅走高，市场风险偏好下行，大宗商品普跌，金银比与金油比反弹走高。
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国内货币市场资金利率
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数据追踪—疫情时有扰动，对主要城市的出行影响有限，地产销售探底修复，资金利率震荡回升。
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数据追踪—通胀预期掉头向下，美国期限利差转跌下行，中美利差持续倒挂，人民币加速贬值。
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宏观逻辑—美联储加息节奏主导商品走势的方向，市场的预期差影响行情波动的幅度与节奏。
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宏观逻辑—美联储加息节奏主导商品走势的方向，市场的预期差影响行情波动的幅度与节奏。



15注：数据均来源于Wind、冠通研究

Ø     人民币贬值问题一度引发市场关注；

Ø     相对于其他主要货币，人民币一直表现坚挺，源于中国强劲的经济基本面；

Ø     人民币开始出现明显贬值恰是从中美利差首次出现倒挂之时，既有美联储快速加息引发的外资回流压力，更主要原因还是

国内经济受疫情影响，引发市场的极度悲观预期。

94.00 

96.00 

98.00 

100.00 

102.00 

104.00 

106.00 

108.00 

110.00 

112.00 

6.20 
6.25 
6.30 
6.35 
6.40 
6.45 
6.50 
6.55 
6.60 
6.65 
6.70 
6.75 
6.80 
6.85 
6.90 
6.95 
7.00 

01-01
01-15

01-29
02-12

02-26
03-12

03-26
04-09

04-23
05-07

05-21
06-04

06-18
07-02

07-16
07-30

08-13
08-27

09-10

美元指数与人民币汇率
中间价:美元兑人民币 美元指数：右轴

宏观逻辑—人民币破7引发市场担忧。
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2022年以来，美元的走强拖累主要非美货币大幅贬值，
人民币相对抗跌。



16注：数据均来源于Wind、冠通研究

       8月份，全国规模以上工业增加值同比增长4.2%，比上月加快0.4个百分点；环比增长0.32%。1-8月份，全国规模以上工业增加值同比增长3.6%，比1-7月份加快
0.1个百分点。主要发达经济体通胀高企，为了应对通胀压力，欧美等国加快收紧货币政策，世界经济的下行压力加大。随着全球滞胀风险上升，不稳定不确定因素明
显增多。从国内看，国内疫情散发多发、高温干旱少雨极端天气等超预期因素影响冲击较大，部分地区生产、投资、消费受到一定影响。市场需求不足的矛盾还比较
突出，企业生产经营困难较多，制约经济稳定恢复。

宏观逻辑—中国8月经济数据普遍好于预期，却令市场担忧央行降息的落空
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本周关注—重点是中国的PMI和美国的非农就业数据

1、9月20日9:15，将公布中国至9月20日一年期、五年期贷款市场报价利率。上周四，央行开展4000亿元MLF操作，连续两个月缩量续作，分析认为此举释放避免流

动性过度宽松信号，市场预期9月LPR报价或保持不变。

2、9月20日，ITS、SGS、Amspec公布马棕油出口数据；9月21日，SPPOMA公布马来西亚9月1-20日棕榈油产量；9月23日，MPOA公布马来西亚9月1-20日毛棕

榈油产量。MPOB 8月报告显示马棕油期末库存升至209.5万吨，增幅远超预期，关注后续马棕油出口及产量数据。

3、9月20日，2022第三届世界棕榈油大会将在马来西亚举行，为期2天。据了解，马来西亚棕榈油局（MPOB）的官员、棕榈油行业分析师等也将在大会上发表讲话，

可留意大会对全球棕榈油市场的分析。

4、9月21日，NYMEX纽约原油10月期货受移仓换月影响，2:30完成场内最后交易，凌晨5:00完成电子盘最后交易。

5、9月21日24:00，国内成品油开启新一轮调价窗口。分析认为，目前综合原油品种变化率为-6.85%，折合升计算为预计油价下调0.22-0.26元/升，国内油价呈下跌

状态，此次油价调整将会是2022年第7次下调。

6、9月21日，世界金属统计局（WBMS）将公布全球金属供需报告。上次报告显示，今年前六个月，全球原铝、铜、铅、锡、镍处于供应短缺状态，而锌处于供应过

剩状态。

7、9月22日2:00，美联储FOMC公布利率决议及政策声明；当天2:30，美联储主席鲍威尔召开货币政策新闻发布会。美国8月未季调CPI年率录得8.3%，高于市场预

期。市场预计本次加息75个基点的概率为80%，加息100个基点的概率为20%。关注鲍威尔在发布会上的言论，关注是否透露未来的利率路径信息。

8、9月23日，将公布中国至9月23日豆粕周度库存和菜粕库存。近期国内豆粕和菜粕库存均呈现下滑势头，关注数据是否延续跌势，及对供需状况的指引。

9、9月23日21:45，美国公布9月Markit制造业PMI初值、Markit服务业PMI初值。8月Markit制造业PMI初值录得51.3，创2020年7月以来新低，市场预计9月PMI初

值将有所回升。

10、9月24日2:00，美联储主席鲍威尔将在“倾听美联储”的活动上致开幕词。关注是否透露未来的利率路径信息。




