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能化板块纵览

   近期大宗商品进入了震荡模式，价格波动反复无序。



Ø动力煤：政策引导较强
Ø 9月13日河北秦皇岛唐山等地发改委发文，将配合有关

部门严肃查处不执行动力煤价格干预措施的违法行为
，再次强调煤炭价格合理区间；

Ø 9月15日，中国煤炭工业协会：继续深挖煤炭产能；
Ø 9月初，榆林地区全面取消煤管票、9月18日鄂尔多斯

地区停止煤管票使用

Ø焦煤焦炭：工业需求传统旺季
Ø 工业需求传统旺季
Ø 库存相对偏低
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能化板块——煤炭

党的二十大在10月16日召开

Ø 9月16日，应急管理部召开9月例行新闻发布会，指出8月份，矿山领域较大事故反弹，重大涉险事故频发，
冒顶坍塌事故多发，蓄意瞒报和盗采等非法违法问题突出。

Ø 2022年9月2日，河北唐山迁西县发生一起铁矿透水事故，14人死亡，1人失联；
Ø 山西地区煤矿安全事故联发
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能化板块——煤炭

5500K 主流报

价在 1370-
1410 元/吨

陕 西 榆 林 地
区 1 1 5 0 -

1 3 8 0 元 / 吨

市 场 煤 价 格
上 限 1 1 5 5
元 / 吨
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Ø 焦煤焦炭

8月份以来， 山西地区发生多起煤矿安
全事故，涉事煤矿均被要求停产整顿，
整顿时间基本 在一个月左右时间。从8
月中旬起，山西等地开始地方拉网式排
查，山西地区井工矿开采强度明显降低，
据了解， 部分井工矿生产负荷较最高时
下降20%-30%
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能化热点解读-PTA
Ø PX供应偏

紧、台风
影响华东
地区开工
，叠加库
存低迷，
PTA供应
端存在支
撑；

Ø 加工利润
好转，有
助于后续
中长期供
应释放
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利多 利空

短期供应偏紧 加工利润改善，长期供应稳定

      短期成本端高位、供应偏紧、库存低迷以及需求略有改善背景下，PTA价格有

较强支撑，正常情况下应该易涨难跌，但悲观预期仍在发酵，四季度新增产能投放

叠加加工利润改善，供应预期增加，而需求端还需消耗库存、终端需求能否好转还

需要进一步关注。PTA近强远弱，市场反弹信心不强。此外，美联储加息窗口在即，

市场预期悲观，原油价格偏弱整理，市场担忧成本端支撑坍塌。
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纺织需求旺季提振需求改善

成本端支撑较强、基差处于高
位

纺织终端不稳，聚酯高库存有
待消耗

宏观环境偏弱，原油价格波动
风险较大



Ø 支撑尿素价格偏强原因
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能化热点解读-尿素

煤炭成本 需求复苏

出口
检修导致供

应下降
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能化热点解读-尿素

Ø 秋季小麦肥发运旺季，企业为保障供应，

装置生产正常，部分开工维持中高运行负

荷，行业产能利用率 38.1%，环比提升 

3.51 个百分点。
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Ø 成本端支撑下，三聚氰胺利润下滑，约在

692元/吨，环比下降27.31%。

Ø 国内需求虽然短期有所好转，但效果一般，

刚需采购为主；

Ø 目前对尿素采购积极性下降，贸易商选择

观望。

Ø 2016年相对比较高的冬小

麦种植面积测算，预计，如

果每亩地采用磷酸二铵+尿

素，预计将消耗340-520万

吨左右尿素；若完全使用复

合肥，则消耗1730万吨。
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Ø 上周国内尿素日均产量 16.02 万吨，较上周期+0.31 万吨；素产能利用率 71.74%，较上周期+1.39%；

Ø 期国内尿素企业库存量 63.91 万吨，环比+9.74 万吨
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1、成本端支撑近期偏强；

2、冬小麦需求临近；

3、冬储需求

1、供应稳定；
2、工业需求提振不如去年同期；
3、出口需求难有增长；
4、库存形势稳定；
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