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冠通观点
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板块速递
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资金流向
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品种表现
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市场情绪
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重要价差—
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重要价差—
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波动特征
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数据追踪—国际大宗商品普遍走高，原油领涨，白银强劲反弹，金银比与金油比大幅下挫。
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数据追踪—疫情反复扰动，对主要城市的出行影响有限，地产销售依旧疲软，资金利率节前飙升。
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数据追踪—通胀预期探底上行，美国期限利差触底反弹，中美利差持续倒挂，人民币加速贬值。
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宏观逻辑—美联储加息预期影响商品波动的节奏，原油在加息预期缓和与OPEC+减产共振影响下大幅上涨，与其他商品走势偏离。
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宏观逻辑—美联储加息节奏主导商品走势的方向，市场的预期差影响行情波动的幅度与节奏。
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17注：数据均来源于Wind、冠通研究

        国庆节前出台多项利多楼市的政策措施，有望带动国内股市节后高开。但对于国内商品期货的黑色金属方面，虽然国庆节前出台多项利多楼市的政策措施，有望在
预期层面扭转一定的悲观情绪，但国内地产销售数据仍旧疲软，外盘铁矿石假期震荡走低，节前的反弹已然消化掉大部分的利好预期，节后转跌风险仍存。

宏观逻辑— 国庆节前出台多项利多楼市的政策措施，有望带动国内股市节后高开，但黑色商品风险仍存。
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Ø 9月29日，人民银行、银保监会发布通知，决定阶段性调整差别化
住房信贷政策。符合条件的城市政府，可自主决定在2022年底前阶
段性维持、下调或取消当地新发放首套住房贷款利率下限。

Ø 9月30日，央行决定，自10月1日起，下调首套个人住房公积金贷
款利率0.15个百分点，5年以下（含5年）和5年以上利率分别调整
为2.6%和3.1%；第二套个人住房公积金贷款利率政策保持不变。
这是央行时隔逾7年首次下调首套个人住房公积金贷款利率。

Ø 财政部、税务总局同日明确，在2023年年9月30日，央行决定，自
10月1日起，下调首套个人住房公积金贷款利率0.15个百分点，5年
以下（含5年）和5年以上利率分别调整为2.6%和3.1%；第二套个
人住房公积金贷款利率政策保持不变。这是央行时隔逾7年首次下
调首套个人住房公积金贷款利率。

Ø 财政部、税务总局同日明确，在2023年年底之前，符合条件的纳税
人出售自有住房后并在1年内重新购房，对其出售现住房已缴纳的
个人所得税予以退税优惠。此前一天，央行、银保监会决定阶段性
调整差别化住房信贷政策。



18注：数据均来源于Wind、财新、冠通研究

宏观逻辑—9月国内PMI出现明显好转，特别是在生产经营活动预期上改观，但隐忧仍存。

Ø统计局PMI与财新PMI表现的背离；
Ø新出口订单的大幅走弱，令市场担忧外需。
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本周关注—重点是美联储官员的讲话和中美通胀数据

1. 10月10日（周一）国内期货市场开市，上午8:55-9:00为所有期货、期权合约的集合竞价时间，当晚恢复夜盘交易。

2. 10月10日（周一）为马来西亚公共假期，马来西亚衍生品交易所（BMD）休市一日。

3. 10月10日24:00，国内成品油开启新一轮调价窗口。市场预计，成品油调价有望实现年内“第八跌”，预计加满一箱50L汽油至少节省5元。

4. 下周多位美联储官员将发表讲话。10月10日21:00，2023年FOMC票委埃文斯就经济前景和货币政策发表讲话；10月11日01:00，美联储理事布雷纳德发表讲话；

10月12日00:00，2022年FOMC票委梅斯特发表讲话；10月13日01:45，美联储理事巴尔发表讲话；02:00，美联储FOMC公布9月货币政策会议纪要；06:30，美联

储理事鲍曼发表讲话；10月14日22:30，美联储理事丽莎·库克就经济前景发表讲话。欧佩克+减产200万桶/日加大了美联储抗击通胀的难度，关注上述官员及会议纪

要对未来加息预期的表态。

5. 10月11日12:30，MPOB将公布9月棕榈油供需报告。彭博社调查数据显示，马来西亚棕榈油库存可能升至3年以来最高水平的226万吨，因为产量增长超过了出口

需求的复苏。

6. 10月11日，ITS、Amspec、SGS将公布马来西亚10月1-10日棕榈油出口数据。10月1-5日ITS数据显示马棕油出口量环比减少37.71%，可能与中国国庆假期成交

清淡所致。关注10月前十日的出口是否恢复。

7. 10月12日，欧佩克公布月度原油市场报告；10月13日16:00，IEA公布月度原油市场报告。欧佩克+在10月5日会议上宣布11月份减产200万桶/日，尽管原油月报

公布的是9月份数据，投资者仍可关注欧佩克产量的变化及其对全球油市基本面的预测。

8. 10月13日00:00，USDA将公布10月供需报告。9月份月报将新作美豆期末库存、单产、产量预估均下调，近期大豆优良率及大豆收割率的数据均无异常，留意

USDA是否在10月月报继续调整美豆数据。

9. 10月13日20:30，美国9月未季调CPI年率、9月季调后CPI月率。美国8月CPI同比上涨8.3%，高于市场预期的8.1；8月CPI环比上涨0.1%，高于市场预期的-0.1%。

九月份原油价格回落明显，关注9月美国CPI数据是否出现回落迹象。

10. 10月14日09:30，中国9月CPI及PPI数据将公布。10:00，海关总署将公布中国9月贸易帐、进出口数据。




