
解锁煤炭化工投资策略
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能化板块纵览

   节前一周，能源化工品种涨跌互现，涨幅居前的是甲
醇以及纯碱，煤炭系品种波动幅度较大。

价格 9.30 10.7 变化 涨幅

布伦特 87.96 97.92 9.96 11.32%

WTI 79.49 92.64 13.15 16.54%



Ø 原油与PTA价格走势有较强相关性，但近期相关系数下
降

Ø PX成本端抬升提振，国庆期间涨幅在60美元/吨左右
Ø 10月9日，华东地区PTA现货报价6475元/吨，上涨

350元/吨，涨幅5.7%
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能化板块——PTA
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Ø 汽油裂解价差并不未随美汽油价
格上行的扩大

Ø PXN处于盈利水平上方，PTA加工
费高位

Ø 开工率以及产量形势预期稳定
Ø PX、PTA四季度产能集中投放期
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Ø 聚酯产品假期期间上行
Ø 聚酯产品库存消耗

Ø 但利润持续萎缩，开工意愿下
降
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Ø 聚酯产品产销率偏低

Ø 江浙织机开工率回升放缓

Ø 下游坯布库存可用天数居高不下

Ø 纺织企业订单数量低迷
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供 需
生产利润改善促进供应释放，四
季度产能释放周期；需求低迷

成 本 、 库 存
成本端短期仍将发挥较强提振，低
库存也加大市场波动性，支撑价格
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Ø 10月过节前期，坑口煤炭价格出现松动，50-80元/吨的下跌；
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能化板块——煤炭
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山西阳泉10月6日出现一起安全事

故，造成1人死亡导致煤炭供应

大秦线检修导致环渤海库存持续下降

疫情多发，山西朔州、忻州、内

蒙古东胜等地出现疫情，影响煤

炭生产；

国际原油价格大幅上行
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煤 炭 价
格 节 后

上 涨
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供应端炒作接近尾声

二十大召开在即、大秦线检修22日结束、汽运

需求提振可能有限

电煤需求淡季到来、水电提振边际作用减弱、电厂库存持续累积，采

购压力减弱、房地产尚未明显向好、化工需求受到终端利润压制

贸易商情绪谨慎

随时准备抛售

LOREM

利多情况简要分析
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Ø 焦煤焦炭

Ø 山西安全事故屡禁
不止

Ø 焦化企业以及钢厂
焦炭产能利用率攀
升

Ø 贴水产量居于高位
Ø 焦煤焦炭库存低迷



Ø 焦化企业、钢厂持续亏损

Ø 终端需求表现低迷
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能化热点解读-尿素

煤炭价格短期强势仍在延续成本 1

山西环保限产扰乱供应节奏供应 2

印度提前发布新一轮标购出口 3

尿
素
支
撑
因
素
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能化热点解读-尿素

Ø 山西环保限产导致供应出现收缩，2022年10月10日国内尿素日产稳定在大约15.1万吨，同比减少0.3万吨，开工率大约64.2%

Ø 目前固定床加工亏损，可能后续影响煤炭供应



Ø 库存
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Ø 截止到10月7日，尿素企业库存77.96万吨，
环比节前增长12.09万吨，上涨18%，同比增
加44.26万吨，同比增长131.33%

Ø 节前，尿素企业库存一度出现下滑，但从节
后数据来看，尿素企业库存出现了显著增长
，显然需求低迷情况下，尽管供应表现偏低
迷，但企业库存却出现增长，供需宽松形势
仍在延续。



Ø 主要的拖累项依然在于需求
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Ø  印度IPL发出不定量尿素进口招标，10
月17日结标，船期至12月5日。



Ø 未来重点关注
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化肥淡季储备

11月要求储备库存50%，12月要求储备库存100%

煤炭成本变动

单击此处输入你的正文，文字是您思想的提炼。
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