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黑色板块纵览 上周黑色系整体震荡偏弱运行。跌幅均超两个百分点，成材

端，螺纹钢与热卷下跌3%左右；原料端，铁矿石下跌5%。

螺纹钢

上周黑色系表现整体较弱，节后建材成交表现较差，钢材现

货价格节前冲高后，节后有所回落，商家观望心态较多，加

之国内疫情多点散发，需求受到抑制，最主要的是市场对于

后期需求的回升有所担忧，又美联储通胀超预期，市场情绪

不佳，期货也走弱。

铁矿石

上周，铁矿石日均疏港量有所回升，日均铁水产量依旧维持

240左右的高位，需求端节后表现尚可，供给端到港量上

升，但整体上基本面较为稳定，供需矛盾没有发生较大变

化，铁矿石下降幅度较大，主要受市场情绪影响。
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黑色热点解读——螺纹钢行情走势
行情表现

上周螺纹钢震荡偏弱运行。

 上周螺纹钢从节后第二个交易

日开始，连续下跌，最后一个

交易日有所企稳。基本面方

面，尽管需求回升不及预期，

但表现尚可，供应有所收缩，

基本面矛盾没有加深，但受市

场情绪影响较多，期螺走弱明

显。

 上周螺纹钢现货价格在前半周

下滑明显，后半周价格维稳。



黑色热点解读——螺纹钢：供给 根据中钢协数据，10月上旬，重点钢企粗钢日均产

量210.77万吨，环比下降1.11%；钢材库存1631.69

万吨，环比增加43.4万吨，涨幅2.73%。

 上周，螺纹钢周产量为293.44万吨，环比减少-

7.73万吨，同比上升6.1%。其中高炉减少-5.77

万吨，电炉减少-1.96万吨。

 长流程方面，上周247家钢企盈利率48.05%，

环比下将-3.47%；日均铁水产量为240.15万吨，

环比+0.21万吨，维持在240万吨附近；247家

钢厂开工率82.62%，-0.88%。

 电炉方面，上周电炉产能利用率为27.24%，环

比下降-2.08%，废钢到货情况有所缓解，日均

废钢消耗量小幅回升，电炉延续亏损，但亏损程

度较节前略有好转，电炉开工率环比持平，电炉

总产量环比下降，主要还是受亏损抑制。
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黑色热点解读——螺纹钢：需求
建材需求主要看房地产和基建。

 基建：8 月增速达到 15.4%，1-8 月基建投资累计增速升至

10.4%。1-8月基础设施建设投资累计同比增加+10.37%，今

年基础设施投资是逆势上涨的，基建方面发力较大，目前仍

然维持较好的态势。

 房地产：8月房地产拿地和新开工表现依然较差，1-8月累计

同比下滑-49.7%和-37.2%。9月30日，三条房产行业政策集

中出台：下调首套房贷利率下限、下调公积金贷款利率以及

换购个人所得税优惠。但截止10月15日，30大中城市商品房

成交面积10日均值为33.03万平方米，同比下降-0.26%，100

大中城市成交土地面积上周为1256.01万平方米，尽管环比有

所上升，但同比下跌幅度较大，跌幅-46.4%，从数据可以看

出上周房产行业表现依旧较弱，政策刺激作用还不明显，地

产前端表现较后端表现更差 。总体上，地产方面，需求边际

有所修复，但实际需求向好转变难度较大，叠加疫情反复、

经济环境悲观对市场也带来较大的扰动。

 上周螺纹钢表观消费量为325.79万吨，环比上升66.89万吨，

回升幅度高于9月均值，但不及节前周后一周。

 上周建材成交表现一般，不及9月下旬，市场交投气氛较为冷

清。
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黑色热点解读——螺纹钢：库存、基差，成本利润
库存方面：厂库-10.8万吨，社库-21.55万

吨，总库存-32.35万吨至662.42万吨，总库

存处于偏低水平。

截止10月14日，上海螺纹钢基差231元/吨，

盘面贴水现货。

成本利润方面，上周整体上螺纹钢盘面利润

有所降低，炉料强于成材，期螺价格下降复

幅度较大。

总结，

综合来看，螺纹钢螺纹钢需求表现尚可，但是

地产端是最大拖累项，节前地产消费端刺激政

策目前还未表现出较为明显的成果，市场对于

需求持续性信心不足，观望情绪较浓，另外近

期宏观情绪对于黑色系情绪影响较大，预期本

周延续震荡，继续关注需求情况， 成本支撑仍

在，下行空间也有限。
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黑色热点解读——铁矿石行情走势

行情表现

铁矿石上周震荡偏弱运行。

 上周，节后第一天开盘，黑色

系整体上涨，市场投机氛围较

浓，铁矿石上涨幅度较大。第

二个交易日开始，铁矿石连续

三日收跌，一方面上周铁矿石

到港量上升较大，供给偏宽

松，且节后建材成交气氛清

冷，下游需求回升不明显，另

一方面，节后国内疫情频发、

国外加息预期扰动，市场情绪

低迷。上周最后一个交易日，

略有稳定。
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黑色热点解读——铁矿石

基本面情况

 供给端：10月7日当周全球铁矿石发货量为2797.5吨，环比下

降-371.8万吨；26港到港量为2536.4万吨，环比上升272.2万

吨，外矿发运量环比下降幅度较大，一方面随着季末冲量结束，

澳巴发运下降，另一方面南非发运量因工会罢工下降也较为明

显。

 需求端：10月14日当周日均铁水产量为240.15万吨，环比

+0.21万吨，环比微幅上升，仍处于高位，近一个月在240附

近波动，预期后期上升幅度有限。唐山本轮烧结限产于10月

16日结束，环保限产的影响也随之消退。

 库存：45港港口库存量为1.3亿吨，环比上涨30.85万吨。港口

库存小幅累库。钢厂铁矿石库存方面，64家样本钢厂烧结粉矿

库存为1152.97万吨，库存环比累库17.95万吨，港口库存日

均疏港量314.07万吨，环比上升9.23万吨。

总结，

铁矿石供给端有收紧趋势，国外发运下降幅度较大，国内因大会

召开，炸药使用受限加之部分矿山检修，供应也有所收紧；需求

端，日均铁水仍和钢厂开工均处于高位，预期短期内需求有所支

撑；库存方面，尽管上周港口库存小幅累库，但日均疏港量回升，

库存累库是由于到港量大于疏港量，后期随着发运量的降低到港

量也会有所下降。此外，近期美国通胀超预期、国内疫情等宏观

因素对市场情绪有较大扰动，综合来看，预期本周铁矿石延续震

荡运行。
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