
解锁煤炭化工投资策略

1

研究咨询部      2022年10月17日



2

能化板块纵览

     能源化工品种较春节前涨跌幅来看，截止到10月14日，原油在所有能化品种中涨幅居前，但需要注意的下，
原油下游品种中，PTA期价受成本端因素而较节前收涨外，其他能化品种大部分走势偏弱。



Ø 10月6日、10月12日山西再次出现两起安全事故
Ø 大秦线秋季检修，检修时间9月28日-10月22日
Ø 水电出力同比大幅下降，电煤刚需需求支撑
Ø 现 5500K 主流报价在1560-1580 元/吨，5000K主流报

价在1360-1370元/吨，周环比上涨30元左右。
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能化板块——煤炭



Ø 《贵州省推动复工复产 复市促进经济恢复提振行动方案》指出，将在确保安全生
产的前提下，推动 22 处煤矿复工复产、12 处煤矿建成投产，四季度原煤产量 
3500 万吨左右。

Ø 龙煤集团鹤岗矿业公司鸟山矿（设计产能为 120 万吨/年）安全生产许可 证正式
核准发证，标志着该矿正式投产。

Ø 10月9日，矿业公司可可盖煤矿项目获陕西省发改委开工备案批复，这是继项目
取得采矿许可证后又一捷报，标志着可可盖煤矿项目矿井建设证照手续已完备。
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Ø 2022年中国原煤产量为
37044.0万吨，同比增长
8.1%；1-8月累计产量
292933.9万吨，同比增长
11.0%。

Ø 2022 年 8 月全国商品煤消
费量约 3.85 亿吨，同比增加 
6.6%；2022 年 1-8 月 份，
全国商品煤消费量为 28.64 
亿吨，同比减少 0.3%
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Ø 焦煤焦炭
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强

弱

供应瓶颈、运输线路检修、水电不及预期

煤炭消费淡季，电煤、工业需求淡季、库存高
企
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能化热点解读-尿素

煤炭价格短期强势仍在延续成本 1

山西环保限产扰乱供应节奏供应 2

印度提前发布新一轮标购出口 3

尿
素
支
撑
因
素



9

能化热点解读-尿素

Ø 固定床加工亏损——影响如何？

Ø 主产地尿素报价平稳——市场情绪谨慎

Ø 煤炭价格出现松动，未来利润回归更多需要降

成本来实现，但仍需谨慎关注



Ø 国内需求难有亮点
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Ø 复合肥开工率见顶回落，阶段性淡季到来

Ø 工业需求不温不火

Ø 农业部分区域经销商开始备货采购，但并

不集中，目前尿素企业反馈新单成交不佳
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Ø  印度尿素进口标购10月17日开标，其目标采购量超过100万吨，巴基斯

坦的30万吨尿素进口标购也同时在10月17日开标。巴基斯坦的进口标购
形势尚难确定，因其之前的投标曾因融资问题而取消。印度的尿素进口
标购主要货源仍将来自于阿拉伯湾地区，目前市场预测价格在600美元/
吨CFR左右，中国尿素也将会少量参与，而俄罗斯尿素目前也将重点放到
印度市场。北非尿素卖家仍在等待欧洲市场需求的启动。目前看国际尿
素市场未来走势将取决于印标及巴基斯坦的标购结果。

Ø 出口需求可能不及预期

9.9 9.15 10.17

价 格 在 6 7 0 - 6 8 0 美 元 / 吨
C F R ， 总 投 标 量 2 2 0 . 4 万 吨

印 度 标 购

标 购 量 8 7 . 4 万 吨 ， 5 船 来 自
中 国 ， 大 约 出 口 量 2 5 万 吨

实 际 成 交 情 况

单 击 此 处 添 加 文 本 具 体 内 容 ，
简 明 扼 要 的 阐 述 您 的 观 点 。

印 度 招 标 打 折 扣



Ø 尽管供应有所减少

Ø 企业库存仍在增加
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Ø UR2301主力合约价格已经率先下挫
Ø 关注成本变动
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Ø 未来重点关注
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化肥淡季储备

11月要求储备库存50%，12月要求储备库存100%

煤炭成本变动

煤炭价格关系中期尿素回调空间



Ø 原油价格大幅波动
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能化热点解读-PTA

Ø 原油价格大幅波动
Ø PTA加工亏损



Ø 部分企业有降负荷生
产计划，华南两套共
计235万吨PTA装置
近期降产至8成运行
；该厂一套110万吨
PTA装置计划11月中
停车检修40天。华东
两套共计720万吨
PTA装置上周末降负
至7－8成运行，预计
维持3天

Ø 成本让渡下，聚酯相
关产品加工利润改善
，有助于稳定聚酯开
工率 16



Ø 长丝库存依然居于高位

Ø 聚酯产品产销率偏低

Ø 江浙织机开工率回升放缓

Ø 纺织企业订单数量低迷
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供 需
生产利润改善促进供应释放，四
季度产能释放周期；需求低迷

成 本 、 库 存
成本端短期仍将发挥较强提振，低
库存也加大市场波动性，支撑价格
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