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板块速递
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资金流向
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品种表现
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市场情绪
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重要价差—

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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重要价差—

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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波动特征
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数据追踪—国际大宗商品多数收跌，农产品相对较强，铜和白银跌幅居前，金银比与金油比走势分化。
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注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—通胀预期继续抬升，美国期限利差反弹，中美利差加剧下行，美元高位震荡。
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宏观逻辑—美联储加息预期最强的阶段看似已经过去，但加息的进程依旧在推进中。
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宏观逻辑—美联储加息预期最强的阶段已经过去，但加息的进程依旧在推进中，本轮美债的高度应该用更长的视角去看。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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宏观逻辑—美债收益率曲线结构的平坦化怕是难以长期持续，未来要更加关注长债利率的变化
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宏观逻辑—主要发达经济体通胀高企，欧元区更甚，为了应对通胀，很多国家的加息进程仍在路上，更要与美联储抢跑。
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宏观逻辑— 三季度国内宏观经济数据延迟到10月24日出炉，多数不及预期，降准降息值得期待



18注：数据均来源于Wind、冠通研究

      据海关统计，今年前三季度，我国进出口总值31.11万亿元人民币，比去年同期（下同）增
长9.9%。其中，出口17.67万亿元，增长13.8%；进口13.44万亿元，增长5.2%；贸易顺差4.23
万亿元，扩大53.7%。按美元计价，前三季度我国进出口总值4.75万亿美元，增长8.7%。其中，
出口2.7万亿美元，增长12.5%；进口2.05万亿美元，增长4.1%；贸易顺差6451.5亿美元，扩大
51.6%。

宏观逻辑—净出口增速从高位回落未来面临严峻挑战。
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19注：数据均来源于Wind、冠通研究

      据国家统计局数据，前三季度，全国固定资产投资（不含农户）421412亿元，同比增长5.9%。分领域看，基础设施投

资同比增长11.2%，制造业投资增长10.1%，房地产开发投资下降8.0%，资本形成总额对经济增长贡献率为26.7%，拉动

GDP增长0.8个百分点。

宏观逻辑—投资拉动中地产的下行与基建的发力相互对冲趋于平稳。
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       10月11日，央行发布最新社会融资报告。报告显示，9月末社会融资规模存量
340.65万亿元，同比增长10.6%，前值10.5%。社会融资规模增量3.53万亿元，前值
2.43万亿元，同比增加6245亿元。9月新增人民币贷款2.47万亿元，前值1.25万亿元，
同比多增8108亿元。其中，企业部门贷款新增1.92万亿元，同比多增9370亿元；居民
部门贷款新增6503亿元，同比少增1383亿元。9月末，M2余额262.66万亿元，同比
增长12.1%，增速比上月末低0.1个百分点，比上年同期高3.8个百分点。

宏观逻辑— 国内货币流动性依旧宽裕，社融总量和结构有改善苗头，居民部门融资需求仍然疲软，11月降准值得期待
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本周关注

1. 10月24日21:45，美国公布10月Markit制造业PMI初值、Markit服务业PMI初值。美国9月Markit制造业PMI终值录得52，超出预期，商业环境有所改善。

2. 10月24日24:00，国内成品油开启新一轮调价窗口。市场预计，届时国内油价或将小幅上调，加满一箱50L汽油将多花费7.5元-8.5元。

3. 10月24日，新西兰、新加坡、泰国、马来西亚和印度金融市场休市。新加坡SGX交易所铁矿石期货、BMD马来西亚棕榈油期货休市。

4. 10月25日，世界钢铁协会发布2022年9月全球粗钢产量数据。8月全球粗钢产量同比下降3%至1.506亿吨，中国8月粗钢产量增加0.5%至8390万吨。

5. 10月25日，ITS、Amsepc、SGS公布马来西亚10月1-25日棕榈油出口数据。ITS数据显示，马来西亚10月1-20日棕榈油出口量为909817吨，上月同期为950827吨，

环比减少4.31%。

6. 10月25日，欧盟举行能源部长会议。此前与会官员一致认为有必要联合购气并调整欧盟天然气价格基准，从而更好地抑制价格飙升和投机行为。此次会议将继续讨

论并有望在之后的特别部长会上通过提案。

7. 下周多个国家和经济体将公布利率决议。10月26日22:00，加拿大央行公布利率决议。10月27日5:30，巴西央行公布利率决议；20:15，欧洲央行宣布利率决定，并

于20:45召开新闻发布会。10月28日11:00，日本央行公布利率决议和前景展望报告；18:30，俄罗斯央行公布利率决议。

8. 10月27日20:30，美国公布第三季度实际GDP年化季率初值、实际个人消费支出季率初值、核心PCE物价指数年化季率初值。2022年第二季度美国实际国内生产总

值（GDP）按年率计算下降0.6%，舆论对美国经济担忧进一步加深。

9. 10月28日20:30，将公布美国9月核心PCE物价指数月率、核心PCE物价指数年率。 美国8月核心PCE物价指数年率录得4.9%，为2022年4月以来最大增幅，市场预期

为4.7%，通胀压力高悬。

10. 10月30日，欧洲多国开始实施冬令时，欧洲金融市场的交易时间和经济数据的公布时间将较夏令时延后1个小时。




