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能化板块纵览

     能源化工品中，涨幅最大的是纸浆，跌幅最大的是尿素，整体大部分能源化工品种处于偏弱形势；结合持仓
来看，能化品种大部分增仓下行，尿素品种增仓最高，上涨的纸浆却出现减仓。
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能化板块——尿素



Ø 供需形势偏弱 
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Ø 国内尿素日均产量14.43 万吨，较上周期-0.41万吨
；

Ø 国内尿素企业库存量 93.76 万吨，环比+13.94 万
吨。
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国内需求偏弱

Ø 10月20日复合肥开工率27.11%
，-2.79%；

Ø 三聚氰胺开工率55.44%，
+2.33%

Ø 出口需求有限



Ø 目前的支撑主要来自成本， 供应端关注企业检修情况
     参考实际市场煤炭价格，近期无烟煤中块报价松动回落，促使固定床成本下降，目前成本在2500-2600元/吨左右，

新型煤气化完全成本 2200-2300 元/吨不等。
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Ø 大秦线铁路受疫情影响出现断崖式下降，煤炭集港下滑。
Ø 大秦线检修时间延长至10月29日
Ø 截止到21日，环渤海九港煤炭库存2042.50万吨，环比下降

178.2万吨。
Ø 10月15-21日，北方五港铁路日均调入煤炭111.9万吨，周环

比减少20.3%，日均调出煤炭129.8万吨，周环比减少7%。
Ø 秦皇岛港、国投京唐港下调港务费20%
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能化板块——煤炭



Ø 供应持续好转
Ø     国家统计局发布数据显示，2022年9月份，生产原煤3.9亿吨，同比增长12.3%，增速比上月加快4.2个百分点，

日均产量1289万吨。1—9月份，生产原煤33.2亿吨，同比增长11.2%。
            山西省委表示，做好能源增产增供；贵州预拨款挖掘省内新增产能；国家能源集团表示：四季度坚决完成煤炭增产保供任务（批复了产能置换方案800

万）
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Ø 需求或将承压
      9月份，全社会用电量7092亿千瓦时，同比增长0.9%。分产业看，第一产业用电量105亿千瓦时，同比增长4.1%；

第二产业用电量4676亿千瓦时，同比增长3.3%；第三产业用电量1234亿千瓦时，同比下降4.6%；城乡居民生活用电量
1077亿千瓦时，同比下降2.8%。
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Ø 电力生产明显回落。
9月份，发电6830亿
千瓦时，同比下降
0.4%，上月为增长
9.9%。

Ø 其中，火电同比增长
6.1%，增速比上月回
落8.7个百分点；水
电下降30.0%，降幅
比上月扩大19.0个百
分点。
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Ø 焦煤焦炭
Ø 目前焦煤焦炭库存偏低。
Ø 焦煤日均产量下降2.2万吨至58.08

万吨；
Ø 焦炭日均产量下降2.71万吨至52.52

万吨；
Ø 铁水日产量下降2.1万吨至238.05万

吨；



Ø 成本端存在支撑  但支撑正在减弱
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能化热点解读-PTA



Ø 本周期国内 PTA 周产
量 105.26 万吨，较
上周-1.39万吨；周产
能利用率75.31%，
较上周-0.99%。

Ø 聚酯行业周度平均开
工为：81.85%，较
上期跌 0.97%。
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Ø 长丝库存依然居于高位

Ø 聚酯产品产销率偏低

Ø 江浙织机开工率回升放缓

Ø 纺织企业订单数量低迷
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四季度产能释放
周期；需求低迷

压力

成本端短期仍将
发挥较强提振，
低库存也加大市

场波动性

支撑
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