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资金流向

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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品种表现

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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市场情绪
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重要价差—

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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波动特征

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—国际大宗商品涨跌互现，BDI大跌，原油和白银逆势收涨，金银比与金油比联袂转跌。
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注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—通胀预期震荡反复，美国期限利差拐头向下，中美利差探底反弹，美元高位回落。
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13注：数据均来源于Wind、冠通研究

       波罗的海干散货运价指数BDI的涨跌能一定程度上反映大宗商品进口成本高低。据报道，大中型船运价走低是近期带动BDI连续下行的主要因素，尤其是占BDI权

重最高的好望角型船的运费，受铁矿石季末冲量结束叠加国内终端需求弱势运行影响，波罗的海好望角型船运价指数BCI自月初高点下滑32％。近期南非港口工人罢

工带来的铁矿石和煤炭发货延缓，以及密西西比河低水位事件导致的北美粮食运输受阻，也一定程度上影响了近期干散货船的运输需求。　

宏观逻辑— 波罗的海干散货运价指数BDI，受铁矿石季末冲量结束叠加国内终端需求弱势运行影响而大幅下挫。

SCFI:综合指数, 2022-
10-28, 1697.6500

CCFI:综合指数：右轴, 
2022-10-28, 1862.2500

0 

500 

1,000 

1,500 

2,000 

2,500 

3,000 

3,500 

4,000 

500 

1000 

1500 

2000 

2500 

3000 

3500 

4000 

4500 

5000 

5500 

2019-02

2019-04

2019-06

2019-08

2019-10

2019-12

2020-02

2020-04

2020-06

2020-08

2020-10

2020-12

2021-02

2021-04

2021-06

2021-08

2021-10

2021-12

2022-02

2022-04

2022-06

2022-08

2022-10

国内出口运价指数
2022年以来一路震荡下行

250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

500.00

550.00

600.00

650.00

700.00

0 

2,000 

4,000 

6,000 

8,000 

10,000 

12,000 

14,000 

2005年
10月

2006年
10月

2007年
10月

2008年
10月

2009年
10月

2010年
10月

2011年
10月

2012年
10月

2013年
10月

2014年
10月

2015年
10月

2016年
10月

2017年
10月

2018年
10月

2019年
10月

2020年
10月

2021年
10月

2022年
10月

波罗的海干散货指数(BDI) CRB现货指数:综合：右轴



14

宏观逻辑—美联储加息预期最强的阶段看似已经过去，但加息的进程依旧在推进中。
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宏观逻辑—人民币汇率加速贬值，年内贬值幅度开始超过欧元，引发市场关注。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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       10月25日，人民银行发布公告称，为进一步完善全口径跨境融资宏观审慎管理，增加企业和金融机构跨境资金来源，引导其优化资产负债结构，人民银行、外汇
局决定将企业和金融机构的跨境融资宏观审慎调节参数从1上调至1.25。同日，中国银保监会召开党委（扩大）会议深入学习贯彻党的二十大精神。会议强调，要深刻
认识到，中国经济韧性强、潜力足、回旋余地广，长期向好的基本面不会改变。金融风险整体收敛、金融体系总体稳健。人民币长期走强的趋势不会改变，我国持续的
国际收支顺差和巨额的对外投资净资产，为人民币汇率稳定提供了强有力保障。
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16注：数据均来源于Wind、冠通研究

      10月31日，国家统计局发布数据显示，10月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.2%，比上月下降0.9个百分点，低于临界点。从分类指数
看，构成制造业PMI的5个分类指数均低于临界点。

宏观逻辑—10月PMI进一步收缩，产需双弱，产需缺口收缩，库存上行拖累生产动能回落。

Ø生产指数为49.6%，比上月下降1.9个百分点，表明制造业

生产有所回落。

Ø新订单指数为48.1%，比上月下降1.7个百分点，表明制造

业市场需求继续减少。

Ø原材料库存指数为47.7%，比上月上升0.1个百分点，表明

制造业主要原材料库存量降幅略有收窄。

Ø从业人员指数为48.3%，比上月下降0.7个百分点，表明制

造业企业用工景气度有所降低。

Ø供应商配送时间指数为47.1%，比上月下降1.6个百分点，

表明供应商交货时间继续放慢。
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17注：数据均来源于Wind、冠通研究

      10月31日，国家统计局发布数据显示，10月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.2%，比上月下降0.9个百分点，低于临界点。从分类指数看，构成制造业PMI的5个
分类指数均低于临界点。

宏观逻辑—10月PMI进一步收缩，产需双弱，产需缺口收缩，库存上行拖累生产动能回落。
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生产动能：右轴 PMI:新订单 PMI:产成品库存

Ø 生产指数为49.6%，比上月下降1.9个百分点，表明制造业生产有所回落。
Ø 新订单指数为48.1%，比上月下降1.7个百分点，表明制造业市场需求继续减少。
Ø 原材料库存指数为47.7%，比上月上升0.1个百分点，表明制造业主要原材料库存量降幅略有收

窄。
Ø 从业人员指数为48.3%，比上月下降0.7个百分点，表明制造业企业用工景气度有所降低。
Ø 供应商配送时间指数为47.1%，比上月下降1.6个百分点，表明供应商交货时间继续放慢。
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本周关注

1. 10月31日9:30，中国公布9月综合PMI、官方制造业PMI、非制造业PMI、钢铁业PMI；11月1日9:45，将公布9月财新制造业PMI。

2. 10月31日，ITS、Amsepc、SGS公布马来西亚10月1-31日棕榈油出口数据；11月5日，船运调查机构公布马来西亚11月1-5日棕榈油出口数据。SGS公布数据显示，

马来西亚10月1-25日棕榈油出口量为1146113吨，较9月同期出口的1152612吨减少1%。向中国出口230541吨，较9月同期出口的206460吨增加11.7%。

3. 11月1日8:00，韩国将公布10月出口年率。韩国是亚洲出口大国之一，9月出口年率初值为2.70%，呈大幅下滑态势，反映了地缘政治风险和央行收紧政策使得全球

商业活动放缓。

4. 11月1日21:45，美国将公布10月Markit制造业PMI终值；22:00，将公布10月ISM制造业PMI。美国9月ISM制造业PMI录得50.9，为2020年5月以来新低，经济衰

退现象再获验证。市场预计10月数据将进一步下滑至50。

5. 11月2日3:00，USDA月度压榨量报告将公布，包括9月大豆压榨量、豆油产量、DDGS产量以及用于乙醇燃料的玉米消费量。关注美国大豆消费端的指标表现。

6. 11月2日20:15，美国将公布10月ADP就业人数。9月ADP就业人数录得20.8万人，预期20万人，表明尽管经济不确定性上升，但劳动力需求仍然保持健康。

7. 11月3日2:00，美联储FOMC公布利率决议及政策声明；2:30，美联储主席鲍威尔召开货币政策新闻发布会。据CME“美联储观察”，11月加息75个基点的概率为

81.4%，关注实际加息幅度，以及点阵图所暗示的后续加息路径。

8. 11月3日9:45，中国将公布10月财新服务业PMI、10月财新综合PMI。

9. 11月4日20:30，美国公布10月失业率、10月季调后非农就业人口。9月非农就业人口增加26.3万人，创2021年4月以来最小增幅，市场预期美国10月招聘速度进一

步放缓，非农就业人口增加20万人。

10. 11月6日15:00，北美地区开始实行冬令时，美国和加拿大金融市场交易时间将较夏令时延后一小时。
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