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资金流向

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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品种表现

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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市场情绪
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重要价差—

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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重要价差—

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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波动特征

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—国际大宗商品普遍收涨，BDI继续大跌，黄金涨幅较小，金银比与金油比联袂再次下行。
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数据追踪—通胀预期震荡下行，美国期限利差屡创新低，中美利差继续下探，美元高位回落。
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13注：数据均来源于Wind、冠通研究

       美国联邦储备委员会11月2日结束为期两天的货币政策会议，宣布将联邦基金利率目标区间上调75个基点到3.75%至4%之间。这是美联储今年内的第6次加息。

美国联邦基金利率水平已升至2008年1月以来最高位。从今年3月至今，为应对持续上升的通胀，美联储已加息6次。在此次加息75个基点后，累计加息幅度达到375

个基点。此前公布的数据显示，9月份，美国消费者价格指数（CPI）环比增长0.4%，同比增长8.2%，高于市场预期，CPI见顶回落，但距离目标通胀水平仍有距离，

加息进程仍在继续。美联储如期加息75bp，但鲍威尔的讲话市场解读鹰派，加息预期再次强化，打压市场风险偏好。

宏观逻辑— 2022年美联储连续加息6次，CPI见顶回落，但距离目标通胀水平仍有距离，加息进程仍在继续。



14注：数据均来源于Wind、冠通研究

       11月10日21:30，美国将公布10月未季调CPI年率、10月季调后CPI月率。美国9月CPI同比8.2%高于预期，核心CPI同比6.6%续创新高；

CPI环比录0.4%，核心CPI环比录0.6%，双双高于预期。

宏观逻辑—美国CPI分项来看，住宅和医疗保健成本仍在创新高，是CPI在高位的韧性所在。
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宏观逻辑—美联储加息预期最强的阶段看似已经过去，但加息的进程依旧在推进中。
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宏观逻辑—美国国债收益率曲线平坦化，甚至有转向back的迹象。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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17注：数据均来源于Wind、冠通研究

     上周五晚间，美国2022年10月季调后非农就业增加26.1万人，高于预期的增加19.5万人；失业率意外升至3.7%，高于预期的3.6%和前值

3.5%。非农发布后，美元走软美股高开，市场加息预期小幅降温。

宏观逻辑—美国非农就业数据继续超预期强劲，失业率虽然略超预期但仍处于历史低位。



18注：数据均来源于Wind、冠通研究

宏观逻辑—10Y-3M这个灵敏的领先指标，在不断预警着衰退的日益临近。



19注：数据均来源于Wind、冠通研究

宏观逻辑—覆巢之下，焉有完卵，全球经济下行压力之下，中国的出口增速超预期放缓。

     11月7日上午，据海关总署网站信息显示，中国10月出口（以美元计价）同比降0.3%，预期增3.4%，前值增5.7%；进口降0.7%，预期增

0.3%，前值增0.3%；贸易顺差851.5亿美元，预期920亿美元，前值847.4亿美元。覆巢之下，焉有完卵，全球经济下行压力之下，中国的出

口增速超预期放缓。发达经济体需求放缓，叠加美元的升值效应，美欧出口增速明显放缓，东盟出口保持高增。
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本周关注
1. 11月6日15:00，北美地区开始实行冬令时，美国和加拿大金融市场交易时间将较夏令时延后一小时。

2. 11月7日10:00，将公布中国10月贸易帐、进口年率、出口年率；10:50，将公布10月以美元计算贸易帐。今年前三季度，我国进出口总值31.11万亿元人民币，比去

年同期增长9.9%；贸易顺差4.23万亿元，扩大53.7%。

3. 11月7日24:00，国内成品油开启新一轮调价窗口。市场预计，国内成品油零售价将面临上调，加满一箱50L汽油将多花费5元-6元。

4. 下周多位美联储官员将发表讲话。11月8日4:40，2022年FOMC票委柯林斯和梅斯特发表讲话；7:00，2024年FOMC票委巴尔金将在一场有关通胀的活动上致欢迎

词。11月9日16:00，FOMC永久票委威廉姆斯发表讲话。11月10日0:00，2024年FOMC票委巴尔金就美国经济前景发表讲话；22:00，2023年FOMC票委哈克就美国

经济前景发表讲话；22:35，2023年FOMC票委洛根在一场有关能源和经济的会议上发表讲话。11月11日1:30，2022年FOMC票委梅斯特就美国经济前景发表讲话；

2:30， 2022年FOMC票委乔治在一场有关能源和经济的会议上发表讲话。关注上述官员对未来加息预期的表态。

5. 11月9日9:30，中国10月CPI及PPI数据将公布。9月CPI年率为2.8%，输入性通胀压力有所缓解，新一轮猪周期进度略超预期提振食品价格。

6. 11月9日16:00，中国公布10月M2货币供应年率、新增人民币贷款、社会融资规模。9月末，广义货币(M2)余额262.66万亿元，同比增长12.1%，增速比上月末低

0.1个百分点，比上年同期高3.8个百分点，金融市场资源配置效率较高。

7. 11月9日20:00，Conab公布巴西11月大豆、玉米产量、种植面积、单产预估数据。近期巴西大豆播种顺利，关注Conab对巴西新作大豆的预期调整。

8. 11月10日1:00，USDA将公布11月供需报告。据路透分析师预计，全球2022/23年度大豆期末库存料为1.0061亿吨，此前在10月预估为1.0052亿吨。

9. 11月10日12:30，MPOB将公布10月份马来西亚棕榈油供需报告。据彭博调查公布预测显示，马来西亚2022年10月棕榈油产量料为182万吨，较9月份增加2.8%；

出口料为149万吨，较9月份增加4.93%；库存料为249万吨，较9月份增加7.56%。

10. 11月10日21:30，美国将公布10月未季调CPI年率、10月季调后CPI月率。美国9月CPI同比8.2%高于预期，核心CPI同比6.6%续创新高；CPI环比录0.4%，核心CPI

环比录0.6%，双双高于预期。

11. 因美国联邦假期，CFTC持仓报告推迟至北京时间周二凌晨公布；美国钻井总数提前至11月11日周五公布。
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