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核心观点

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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大类资产

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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板块速递

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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板块速递

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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资金流向

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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品种表现

注：数据均来源于Wind、冠通研究



8

市场情绪

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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重要价差—

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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波动特征

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—国际大宗商品涨跌互现多数上涨，油价再次大跌，金银比与金油比走势分化加剧。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—国内正处于疫情反弹与防疫优化的冲击期，一段时间内确诊病例料将持续攀升。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—日台经验来看，防疫的放松可能会有所反复，但对经济来说特别是服务业先抑后扬。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—资金利率一段时间抬升后再次拐头下行，但是否改变边际收紧的短期趋势仍有待观察

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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数据追踪—地产销售和拿地数据暴跌，但上游的建材相关产品的价格走势却表现相对抗跌。

注：数据均来源于Wind、冠通研究



16

数据追踪—通胀预期拐头下行，美国期限利差探低反弹，中美利差冲高回落，美元表现疲软解除汇率担忧。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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宏观逻辑—美联储即将迎来年内第七次加息，市场预期再次加息50bp，本轮加息的终点不仅要看高点还要看持续的时间。

        12月15日3:00，美联储FOMC公布利率决议、政策声明及经济预期，当天3:30美联储主席鲍威尔召开货币政策新闻发布会。当前市场

普遍预期本次会议美联储将放缓加息步伐，预计加息50个基点。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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宏观逻辑—

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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宏观逻辑—

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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宏观逻辑—美联储本轮加息的高点市场已经充分计价，但对于本轮加息的长度，高利率维持的时间市场还存在分歧。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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宏观逻辑—美联储即将迎来年内第七次加息，市场预期再次加息50bp，本轮加息的终点不仅要看高点还要看持续的时间。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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宏观逻辑—11月CPI同比涨幅回落，PPI同比连续两个月为负，但PPI的降速不及预期。

       12月9日，国家统计局公布数据显示，11月CPI同比涨1.6%，预期1.6%；PPI降1.3%，预期降1.5%。11月份，受国内疫情、季节性因素

及去年同期对比基数走高等共同影响，CPI环比由涨转降，同比涨幅回落。11月份，受煤炭、石油、有色金属等行业价格上涨影响， PPI环比

微涨；受去年同期对比基数较高影响，同比继续下降。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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宏观逻辑—CPI：自7月开始从“猪油对冲”转向“猪油共振”至今，但共振幅度开始缩窄，因此CPI9月份年内见顶后掉头向下。

       国家统计局公布数据显示，2022年11月份，全国居民消费价格同比上涨1.6%。其中，城市上涨1.5%，农村上涨1.7%；食品价格上涨3.7%，非食

品价格上涨1.1%；消费品价格上涨2.3%，服务价格上涨0.5%。1-11月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨2.0%。11月份，全国居民消费价格环

比下降0.2%。其中，城市下降0.2%，农村下降0.2%；食品价格下降0.8%，非食品价格持平；消费品价格下降0.1%，服务价格下降0.2%。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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宏观逻辑—PPI：下半年以来PPI的下行主要是受到螺纹的同比下跌所带动，而油价的同比上行对冲了下跌的幅度，因此PPI的降速不及预期。

       12月9日，国家统计局公布数据显示，2022年11月份，全国工业生产者出厂价格同比下降1.3%，环比上涨0.1%；工业生产者购进价格同

比下降0.6%，环比持平。1-11月平均，工业生产者出厂价格比去年同期上涨4.6%，工业生产者购进价格上涨6.7%。

注：数据均来源于Wind、冠通研究
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本周关注
1. 12月12日和16日，SPPOMA分别公布马来西亚12月1-10日和12月1-15日棕榈油产量预估。2022年11月1-30日马来西亚棕榈油产量环比减少8.38%，而10月同期为减少6.09%。

马棕油减产预期逐步兑现，后续关注减产能否持续以及减产力度变化。

2. 12月13日12:30，MPOB公布11月棕榈油供需报告。市场分析认为，随着11月东南亚棕榈油进入季节性减产期，马棕库存高点或已见到。市场预计MPOB将显示11月马棕油库存六

个月以来首次录得减少。

3. 12月13日晚上，欧佩克公布月度原油市场报告。12月14日17:00，IEA公布月度原油市场报告。IEA在10月报告中表示，2022年10月欧盟国家已将俄罗斯原油进口量每天减少110

万—140万桶。到12月和2023年2月欧盟对俄罗斯原油禁运全面生效时，每天仍将削减110万桶的原油。届时或进一步显示原油市场供应格局。

4. 12月13日21:30，美国公布11月未季调CPI年率和季调后CPI月率。美国11月CPI数据在美联储利率决议前发布，或成为最重要的美国经济数据。多家投行机构预计美国11月未季调

CPI将环比下滑。

5. 12月15日3:00，美联储FOMC公布利率决议、政策声明及经济预期，当天3:30美联储主席鲍威尔召开货币政策新闻发布会。当前市场普遍预期本次会议美联储将放缓加息步伐，预

计加息50个基点。德意志银行分析称，尽管加息步伐料放缓，但美联储不太可能转向鸽派。美联储的点阵图可能会显示利率峰值略高于5%，而明年的经济增长可能会被下调至0.5%

以下。

6. 12月15日9:20将有5000亿元1年期中期借贷便利（MLF）到期。天风证券认为，参考去年12月央行操作，很有可能缩量续作。在后续稳增长的过程中，宽货币和宽信用的组合折射

到资金面上，可能会和今年4-8月的情况有所区别，建议12月资金利率按照1.75%估计。

7. 12月15日09:30，国家统计局将发布70个大中城市住宅销售价格月度报告。关注70个大中城市住宅销售价格的表现。

8. 12月15日10:00，国家统计局将公布11月规模以上工业增加值年率、社会消费品零售总额年率等重要数据。

9. 12月15日，印度溶剂萃取者协会（SEA）公布印度植物油进口量数据。10月份印度食用油进口量同比增长31%，库存达到245.5万吨，创出历史新高。印尼和马来西亚是印度的棕

榈油供应国。市场人士估计印度11月棕榈油进口环比增加29%，可能导致棕榈油价格回升。

10. 12月16日1:00，NOPA公布月度大豆压榨报告。10月份美国大豆压榨量环比增长17%，符合业内预期，豆油库存出现8个月来的首次增长。市场预计11月美国大豆压榨量仍将高

于历史同期水平但环比10月或将略有下调。

11. 12月16日， BMD马来西亚棕榈油期货合约主力合约换月。

12. 12月15日21:30，美国将公布11月零售销售月率。12月16日22:45，美国将公布12月Markit制造业、服务业PMI初值。
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