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 事件： 

北京时间昨日晚间美国商务部的最新数据显示，美国四季度实际 GDP年化季

环比修正值 2.7%，预期 2.9%，前值 2.9%；同时发布的美国四季度个人消费支

出 PCE物价指数同比增长 4.3%，高于预期 3.9%，为连续第七个月放缓，并创 2021

年 10 月以来最小涨幅；四季度个人消费支出 PCE 环比修正值 1.4%，预期 2%，

前值 2.1%。 

 

 点评： 

数据显示，经季节和通胀调整后的四季度实际 GDP（国内生产总值）年率增

长 2.7%，弱于上月公布的初值 2.9%和三季度的 3.2%。这等于该数据被意外下修，

这主要是由于约占美国经济体量 2/3的消费者支出被下调。当季消费者支出年化

增长 1.4%，弱于初值 2.1%和预期的 2%，受到汽车和电器等耐用品购买量连续第

三个季度下降的拖累。相关评论指出，美国消费者支出放缓是一个潜在的危险信

号，其四季度年率增幅为欧美疫情爆发初期以来的第二弱水平。作为经济的主要

引擎，支出减速暗示新的一年开局不佳。 

美国商务部解释称，消费者支出中的服务业支出有所增长，部分被商品支出

的减少所抵消。对服务业的支出增长主要来自医疗保健以及住房和公用事业，商

品支出减少体现在耐用品和珠宝。还有分析指出，剔除贸易、政府支出和库存后，

衡量潜在需求的一个关键指标——经通胀调整后的国内私人购买者最终销售额

仅增长 0.1%，是欧美疫情爆发以来最弱水平，突显经济失速。 

备受美联储关注的通胀指标全面上修。美国四季度个人消费支出（PCE）价

格指数上涨 3.7%，较初值上修 0.5 个百分点；扣除食品和能源之后的核心 PCE

价格指数上涨 4.3%，初值为 3.9%。分析普遍认为，去年四季度美国 GDP 数据仍
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属于“稳健”，但经济降温速度快于此前预期，显示“尽管美国经济仍在增长，

但它正在失去动力。”不过，经济活动强劲和通胀降温进展慢于此前预期，可能

迫使美联储的加息时间比预期更久，这将令黄金市场面临持续的抛售压力，并有

助于提振美元。 

 

现货黄金在美国公布 4季度 GDP/PCE数据后下行，最低触及 1817美元/盎司，

现货白银最低触及 21.26美元/盎司；美国国债扩大跌幅，美元指数短线走高 15

点报 104.59；整体看，美国本轮加息尚未真正结束，金银短线的技术回调也未

结束，金价的回调目标可能跌破 1800 整数关口至 1788 美元/盎司附近，银价回

调目标可能跌破 21.00 至 20.30 美元/盎司附近；目前的技术调整可认为是金银

转牛之后非常健康的回撤，在回撤结束之后应继续保持牛市整体思路。 
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