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---焦煤期价大幅下挫

发布时间：2023 年 3 月 15 日

 事件：

3月 15 日当周，焦煤期价先扬后抑，3月 13 日 JM2305 合约价格收于一根光

头大阳线实体，显示出现短期反弹的意愿，但 14-15 日期价开始冲高下挫，累计

跌幅达到 4.15%。期价瞬息变化，究竟为何？价格还能否继续向下拓展空间？

 点评：

此前，产地安全检查导致焦煤开工率环比持续收窄，供应预期收紧；国家领

导人换届首秀，市场预期需求进入复苏阶段，乐观情绪发酵，黑色板块持续向好，

周一焦煤期价出现强势上涨，大有终结此前连续阴跌，止跌反弹迹象。

但焦煤期价很快大幅下挫，从整体黑色板块来看，螺纹等品种仍在延续试探

性偏强，焦煤价格的回落，并非受到系统性风险的影响，更多是来自于自身供需

基本面预期变化导致，当然，黑色的强势，以及稳经济增长带动需求复苏的背景

下，这也将是制约价格继续扩大回调空间的重要支撑。

供应端来看，3 月 15 日，Mysteel 统计全国 110 家洗煤厂开工率 73.43%较

上期值涨 0.28%，日均产量 61.09 万吨增 0.4 万吨；虽然环比增幅有限，但终结

了此前连续三周的持续回落，是 2月中旬以来环比首次上调。与此同时，进口端

也在发挥积极补充，澳洲焦煤进口量预期上升，蒙古焦煤进口量保持高位，三大

口岸日均通关车数 1695 车，后续进口补充仍将发挥积极作用。

需求方面，焦炭正处于调涨初期，但落地艰难，黑色板块盘面利润低迷的情

况下，下游对焦炭提涨接受意愿有限；焦企开始限产，幅度在 20-50%左右，对

焦煤采购积极性继续下降。

煤炭坑口报价回落，与此同时缺乏需求配合，是造成价格转跌的主要原因。

至于价格是否持续走弱，目前我们并不悲观。从终端需求来看，今日公布经济数

据显示，我国投资、消费、工业经济等各项数据回暖，虽然基建和织造业投资增
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速有所回落，但仍处于较快增长，经济运行企稳回升，有助于稳定钢材消费稳步

释放。目前钢厂铁水产量环比持续增加，随着下游成材消费复苏，钢材利润也正

在逐渐回暖，这也为后续利润分配提供一定的契机，进一步向上游传导，将有利

于促进焦煤需求改善。此外，目前原材料低库存形势仍在，原料端矛盾并不突出。

操作上，短期不建议过度杀跌，建议观望，激进者在止跌趋稳后可尝试依托

1900 附近逢低短多，至于中期能否 1980-2000 附近压力位，还需要关注成材端

表现。
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