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冠通期货热点评论

--双焦价格大幅下行

发布时间：2023 年 4 月 6 日

 事件：

本周以来，双焦价格出现了明显的下挫，在大宗商品中跌幅领先，目前弱势

仍未有止跌迹象。

 点评：

相较于上周的乐观情况，本周黑色板块明显的走弱，作为黑色板块中偏弱的

存在，双焦期价跌幅较为可观，目前跌势仍未有放缓迹象。

从基本面来看，国内煤炭保供稳价工作仍在延续，整体供应能力稳定增强。

进口方面来看，3月底，财政部公布延长煤炭进口零关税至年底，原定于 4月进

口关税上调导致蒙煤、俄罗斯煤炭进口关税上调导致成本攀升，进口减少的预期

有所消除，目前蒙煤通关车辆依然维持高位；并且，近期澳煤价格持续下挫，进

口正在恢复利润，整体进口形势预期稳定，供应形势充裕。

从主产区来看，目前炼焦煤竞拍成交偏弱，流拍比例偏高，显示下游采购较

为谨慎。4 月初以来，钢厂下调焦炭采购价格，湿熄焦下调 50-90 元/吨，干熄

焦下调 100 元/吨；不过，由于上游炼焦煤价格的下行，焦化企业利润在焦炭价

格下调后依然维持相对稳定，焦企开工率并没有明显收缩，供应变动不大。

目前双焦市场主要关注焦点依然集中在成材端，虽然目前上周公布的钢材表

观消费量以及日均铁水产量均实现了环比正向增长，需求短期向好，但是本周以

来，钢材的成交价格出现了明显下降，钢材利润修复放缓，终端市场谨慎情绪传

导下，本周螺纹钢消费出现了明显的下降，成材端弱势施压双焦走势。目前黑色

板块盘面利润处于低位，钢厂提高自有焦化产能利用率的情况下，钢焦博弈中钢

厂掌握话语权，在终端钢材没有好转之际，甚至仍有压减粗钢产能预期下，终端

需求表现承压。
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综合来看，供应稳定充裕，而需求表现承压，双焦价格出现了连续的下调，

跌势暂未放缓，建议偏弱对待。不过近月合约下跌过快，已经下行至蒙煤进口成

本下方，关注进口端进一步动态，期价盘面贴水较大，且终端房地产正在改善，

成材生产仍有一定支撑，双焦跌势或逐渐有所收敛。
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