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【冠通研究】 

 
原油：原油震荡上行 

 

制作日期：2024年04月03日 
 

【策略分析】 
 

逢低做多 

巴以冲突目前还未停火。莫斯科州音乐厅恐怖袭击后，俄罗斯将俄乌冲突定性从特别军事行动

升级到了战争。乌克兰无人机仍在袭击俄罗斯炼厂。以色列空袭伊朗驻叙利亚使馆领事处，导致伊

斯兰革命卫队“圣城旅”一指挥官丧生，伊朗表示将会严厉回应，地缘局势仍是紧张。 

拜登政府对汽车尾气排放的严格限制使得市场担忧原油需求，不过严格的要求主要是将在2030

年之后实现。俄罗斯和美国炼厂产能受损后，汽油裂解价差回升，最新EIA数据汽油需求并未继续走

强，基本稳定，处于历年同期中性水平。后续成品油需求将季节性回升，叠加中美制造业PMI重回荣

枯线上方，市场对原油需求有期待，OPEC+减产至二季度末，俄罗斯要求石油公司在6月底前将产量

削减至每日900万桶，俄罗斯预计4月份海上柴油出口将达到5个月以来的最低水平。最新API数据显

示美国油品去库。WTI净多持仓继续增加，处于去年10月下旬以来的最高，因此我们预计原油价格仍

将震荡上行，仍有上涨空间。 

 

【期现行情】 
 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2405合约上涨2.31%至660.9元/吨，最低价在650.6元/吨，最高价在

660.9元/吨，持仓量减少1216至27742手。 
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数据来源：博易大师  冠通研究 

【基本面跟踪】 

3月27日晚间，美国EIA数据显示，美国截至3月22日当周原油库存增加316.5万桶，预期为减少

127.5万桶。汽油库存增加129.9万桶，预期为减少165万桶；精炼油库存减少118.5万桶，预期为增

加51.8万桶。库欣原油库存增加210.7万桶，EIA数据显示原油超预期增加，不过累库幅度远小于此

前API公布的934万桶。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 1月份原油产量上调2.6万桶/日至2636.8万桶/日，其2月产量环比

增加20.3万桶/日至2657.1万桶/日，主要由利比亚和尼日利亚产量增加带动。美国原油产量3月22

日当周环比持平于1310万桶/日。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量上升至2009.3万桶/日，较去年同期增

加2.17%，差距略有缩小。其中汽油周度需求环比减少1.07%至871.5万桶/日，四周平均需求在

889.5万桶/日，较去年同期增加0.91%；柴油周度需求环比增加6.39%至402.8万桶/日，四周平均需

求在381.6万桶/日，较去年同期增加2.18%，柴油需求环比增加，但其他油品需求减少，带动整体

周度油品需求环比减少，不过四周平均油品需求增加。 
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数据来源: Wind  冠通研究 

 

冠通期货 研究咨询部 苏妙达 
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本报告发布机构 

--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格） 

免责声明： 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。我公司

及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本报告仅向特

定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得

以任何形式翻版、复制、引用或转载。 


