
 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

1 
 

【冠通研究】 

豆粕震荡偏强，短多思路为主 

制作日期：2024年 4月 9日 

【策略分析】 

国外方面，南美一季度 23/24大豆销售整体偏慢。巴西由于产量同比回落，以及南里

奥格兰德收割工作延误，库容好于去年，销售压力或在 4-5月大量释放。经巴西农业机构

AgResource更正，将田间巡查后巴西种植面积定在 4516万公顷，大幅低于三月底的预估

水平，并接近 Conab的 4517万公顷，产量定在 1.455亿吨，削弱原料端利空；阿根廷强降

雨过程结束，产量损失相对有限，目前收割工作已缓慢启动，卖压将于 5月大量释放，不

确定性在于汇率政策。美国季度库存以及种植意愿基本符合市场预期，美豆供需延续宽松

预期。边际变化可能在于报告后大豆/玉米比价下跌对于大豆种植的负面影响或将给出盘面

支撑。 

国内方面，原料端紧张情况有所缓解，4月中下旬将面临大豆集中到港或推升油厂供

应。需求上，在产能调控政策实行，生猪远月价格锚定下，仔猪育肥、压栏增重及二次育

肥回暖，随着仔猪价格上涨，能繁淘汰大幅减量，预计二季度养殖需求偏稳运行。 

原料端利空削弱，USDA对巴西大豆的产量调整依据较为充分，利多美豆盘面及国内豆

粕。供需报告出炉前，市场分歧有限。在国内需求端支撑下，国内豆粕价格短期有望上

行。短线区间震荡偏多操作，逢高可减仓。 

【期现行情】 

期货方面： 

截至收盘，豆粕主力合约收盘报 3335/吨，+0.24%，持仓+110435手。 

现货方面： 

截至 4月 8日，江苏地区豆粕报价 3330元/吨，较上个交易日-10。盘面压榨利润，美

湾 5月交货为-188元/吨、巴西 5月交货为 111 元/吨。 
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现货方面，4月 8日，油厂豆粕成交 14.82 万吨，较上一交易日+10.84 万吨。 

 

（豆粕主力 1h行情） 

数据来源：博易大师 

【基本面跟踪】 

消息上： 

咨询公司 AgResource 周一公布的最新调查结果显示，巴西 2023/24年度大豆产量料为

1.4546亿吨。该公司将大豆种植面积预估上调 28.9万公顷至 4516万公顷，略低于巴西国

家供应公司（Conab）的预估值 4517万公顷。 

美国农业部发布的压榨周报显示，截至 2024年 4月 5日的一周，美国大豆压榨利润为每蒲

2.07美元，比前一周上涨 8.4。作为参考，2023 年的压榨利润平均为 3.29美元/蒲。伊利

诺伊州的毛豆油卡车报价为每磅 48.39美分，相当于每蒲 5.71美元；一周前为每磅 47.45

美分，相当于每蒲 5.60美元。伊利诺伊州大豆加工厂的 48%蛋白豆粕现货价格为每短吨

355.40美元，相当于每蒲 8.26美元；一周前为每短吨 360.50美元，相当于每蒲 8.38美

元。同期 1号黄大豆平均价格为 11.90美元/蒲，一周前为 12.07美元/蒲。 

基本面上： 
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国内原料方面，截至 4 月 5 日当周，国内进口大豆到港量为 201.5 万吨，前值 146.25

万吨；油厂大豆库存 346.12万吨，前值 281.54 万吨。 

据钢联，2024 年 4 月份国内主要地区 125 家油厂大豆到港预估约 773.5 万吨（本月船

重按 6.5万吨计）。对国内各港口到船预估初步统计，预计 2024年 5月 1110 万吨，6月 1050

万吨。 

美国农业部数据显示，美国大豆出口检验量为 484328 吨，前一周修正后为 547351 吨，

初值为 414484吨；美国对中国（大陆地区）装运 215344吨大豆。前一周美国对中国大陆装

运 214220吨大豆。 

据美国农业部，截至 3月 28 日当周美国大豆出口净销售数据显示：美国 2023/2024 年

度大豆出口净销售为 19.4 万吨，前一周为 26.4 万吨；美国 2023/2024 年度大豆出口装船

54.9 万吨，前一周为 78.6 万吨；美国 2023/2024 年度对中国大豆净销售 15.4 万吨，前一

周为 34.7万吨；美国 2023/2024年度对中国大豆出口装船 28.5万吨，前一周为 46.4万吨；

美国 2023/2024年度对中国大豆累计装船 2286.5万吨，前一周为 2258万吨；美国 2023/2024

年度对中国大豆未装船为 59万吨，前一周为 72.1万吨。 

南美端，排船方面，截至 4月 5日，阿根廷主要港口（含乌拉圭东岸港口）对中国大豆

排船 4万吨；巴西各港口大豆对华排船计划总量为 523.4万吨，较前一周-199.2万吨。 

发船方面，截止 4月 5日当周，阿根廷主要港口（含乌拉圭东岸港口）大豆对中国无发

船；截至 4月 5日，4月份以来巴西港口对中国已发船总量为 177.5万吨。2024年以来累计

发船数量为 1826.8万吨。 

供给端，截至 4月 5日当周，油厂豆粕产量为 110万吨，前值 107万吨；未执行合同量

为 324.8万吨，前值 191.5万吨；豆粕库存为 26.9万吨，前值 26.98万吨。 

下游提货方面，昨日提货量为 15万吨，前值为 14.94 万吨。饲料加工企业库存上，截

至 4月 5日当周，样本饲料企业豆粕折存天数为 7.71天，此前为 7.94天。 
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