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【冠通研究】 

 
原油：原油震荡上行 

 

制作日期：2024年04月09日 
 

【策略分析】 
 

逢低做多 

俄罗斯和美国炼厂产能受损后，汽油裂解价差回升，虽然近期在原油强势上涨之际，汽油价格

跟涨乏力，但目前汽油裂解价差仍处于高位，最新EIA数据汽油需求继续走强，处于历年同期偏高水

平，汽油库存也在下降，后续成品油需求将季节性回升，叠加中美制造业PMI重回荣枯线上方，美国

新增就业远超预期，市场对原油需求有期待，OPEC+减产至二季度末，俄罗斯要求石油公司在6月底

前将产量削减至每日900万桶，俄罗斯预计4月份海上柴油出口将达到5个月以来的最低水平。最新

EIA数据显示美国油品去库。WTI净多持仓继续增加，处于去年10月中旬以来的最高。虽然周日以色

列从加沙南部撤出几乎所有地面部队，地缘政治风险降温，但目前巴以冲突仍存在不确定性，以色

列撤军可能只是为了应对其他战线，哈马斯表示谈判没有进展，因此我们预计原油价格仍将震荡上

行，仍有上涨空间。 

 

【期现行情】 

 

期货方面： 

今日原油期货主力合约2405合约上涨1.34%至667.3元/吨，最低价在659.4元/吨，最高价在

671.9元/吨，持仓量增加295至27091手。 

 
 

数据来源：博易大师  冠通研究 
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【基本面跟踪】 

伊拉克副石油部长：伊拉克已完成修复通往土耳其的石油出口管道的第一阶段工作。伊拉克-土耳

其石油管道(ITP)将于4月底开始运营，准备从北部油田每日出口35万桶原油。 

4月3日晚间，美国EIA数据显示，美国截至3月29当周原油库存增加321万桶，预期为减少151.1万

桶。汽油库存减少425.6万桶，预期为减少82万桶；精炼油库存减少126.8万桶，预期为减少60.4万

桶。库欣原油库存减少37.7万桶，EIA数据显示原油超预期增加，不过汽油超预期去库，整体油品

库存在去库。 

供给端，OPEC最新月报显示OPEC 1月份原油产量上调2.6万桶/日至2636.8万桶/日，其2月产量环比

增加20.3万桶/日至2657.1万桶/日，主要由利比亚和尼日利亚产量增加带动。美国原油产量3月29

日当周环比持平于1310万桶/日。 

根据美国能源署最新数据显示美国原油产品四周平均供应量上升至2053.3万桶/日，较去年同期增

加4.41%，差距进一步拉大。其中汽油周度需求环比增加5.98%至923.6万桶/日，四周平均需求在

895.1万桶/日，较去年同期减少0.53%；柴油周度需求环比减少13.23%至349.5万桶/日，四周平均

需求在367.1万桶/日，较去年同期减少6.25%，汽油需求环比增加较多，带动整体周度油品需求环

比增加，且四周平均油品需求增加，与去年同期差距拉大。 
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数据来源: Wind  冠通研究 
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本报告发布机构 

--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货交易咨询业务资格） 

免责声明： 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。我公司

及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本报告仅向特

定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得

以任何形式翻版、复制、引用或转载。 


